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الطبعة الأولى
 للهيئة المصرية العامة للكتاب، ٢٠٢٣م.

الطباعة والتنفيذ
مطابع الهيئة المصرية العامة للكتاب

توجه  بالضرورة عن  تعبر  الكتاب لا  هذا  الواردة في  الآراء 
الهيئة، بل تعبر عن رأي المؤلف وتوجهه في المقام الأول.

حقوق الطبع والنشر محفوظة للهيئة المصرية العامة للكتاب.
بإذن  إلا  صورة  بأية  الاقتباس  أو  النسخ  أو  النشر  إعادة  يحظر 
كتابي من الهيئة المصرية العامة للكتاب، أو بالإشارة إلى المصدر.
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الحمـد لله رب العالمين، والصاة والسـام على رسـل الله 
أجمعين، وعلى خاتم أنبيائه ورسـله سـيدنا محمد بن عبد الله، 

وعلى آله وصحبه ومن تبع هداه إلى يوم الدين.

وبعد:
فإن المال والاقتصاد عصب الحياة وقوامها، ولا شك أن 
ن الدول من الوفاء بالتزاماتها  وجود اقتصاد قوي مستقر يُمكِّ
المحلية والدولية ومن توفير حياة كريمة لمواطنيها، ويسـهم 
في اسـتقرارها وتحقيق أمنها وأمانهـا، فجيش قوي واقتصاد 

قوي يعني دولة ذات شأن ومواطناً ذا كرامة .
والاقتصـادات كلهـا تقوم على أسـس من أهمهـا: زيادة 
الإنتاج وترشيد الاستهلاك، وهو ما أشار إليه النص القرآني 

في قصة سـيدنا يوسـف  : ﴿ڇ   ڇ  ڇ  ڇ  ڍ  

تقـديـم
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ڑ   ڑ   ژ   ژ   ڈ   ڈ  ڎ   ڎ   ڌ   ڌ   ڍ  
ک  ک  ک  ک  گ   گ    گ گ  ڳ  ڳ  ڳ ڳ  ڱ   
ڱ  ڱ  ڱ  ں  ں  ڻ  ڻ   ڻ  ڻ  ۀ  ۀ  ہ  
ہ﴾)١(؛ فضـلًا عـن منع الغرر؛ حيث نهـى النبي صلى الله عليه وسلم 
عـن كل ألـوان الغـش والاحتـكار والمعامـلات المالية التي 
تتضمـن غـررًا بأحـد المتبايعين أو كليهما؛ مثـل نهيه صلى الله عليه وسلم عن 
وا  ُ بيـع الحصـاة، وعـن بيـع الغرر، كـما قـال صلى الله عليه وسلم: »لا تَرشْـ�َر
رٌ«؛ وذلك لما يشكله الغرر من خطر  رَر هُ غَر إنَِّ كَر فِي الماءِ، فَر مَر السَّ
داهـم على الاقتصاد ومن تأثير سـلبي على الحياة الاجتماعية 

والمجتمعية.

ومع التطور الاقتصادي الهائل الذي يشـهده عالمنا اليوم 
دخلت عوامل عديدة لتشكل روافد هامة للاقتصاد القومي 
والدولي والعالمي، وتنوعت مصادر الدخل، وكذلك عوامل 

التأثير في الاقتصاد سلبًا أو إيجابًا. 

ولما أولاه الإسلام للجانب الاقتصادي من أهمية بالغة؛ 
ا محـاور المؤتمـر الثالـث والثلاثـين للمجلـس الأعلى  نّـَ ضمَّ

)١(]سورة يوسف، الآيات ٤٧: ٤٩[.  
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للشـئون الإسـلامية، الـذي عقد تحـت عنـوان: »الاجتهاد 
ضرورة العصر صوره .. ضوابطه .. رجاله .. الحاجة إليه«، 
ـا عن الجوانـب الاقتصادية، ركز عـلى أنموذج  محـورًا خاصًّ

هام منها هو أنموذج العملات الاف�اضية المشفرة . 

م نخبة مختارة من بحوث هذا المؤتمر  وفي هذا الكتاب نُقدِّ
التـي قدمـت وتناولت هـذه العملات، مع نسـبة كل بحث 
منها إلى كاتبه، سـائلين المـولى  أن يتقبل هذا العمل، وأن 
يجـزي كل من أسـهم فيه ببحث، أو جهـد، أو تنظيم لذلكم 

المؤتمر، أو أشرف عليه خير الجزاء.

والله من وراء القصد، وهو الموفق والمستعان

أ.د. محمد مختار جمعة مبروك
وزير الأوقاف

رئيس المجلس الأعلى للشئون الإسلامية
وعضو مجمع البحوث الإسلامية

 بالأزهر الشريف
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الاجتهاد في المجال الاقتصادي)1(

إن الاجتهـاد بحـق ضرورة العـصر، وهـو يتغـير بتغير 
الزمـان والمـكان والحـوادث والمسـتجدات، ولا مفـر مـن 
اللجـوء إليه من خلال أهله ورجاله المتخصصين من العلماء 
الثقـات، وفيما يلي عرض لنموذج عـصري من الاجتهاد في 
المجال الاقتصادي، ألا وهو التعامل بالعملات الاف�اضية. 

الشرعـي  والموقـف  الاف�اضيـة  بالعمـلات  التعامـل 
والقانوني من جميع أنواعها القديمة والمعاصرة:

إن الحكـم عـلى الـيء فـرع عـن تصـوره، فقبـل بيـان 
حكـم الشريعة والقانـون في التعامل بالعمـلات الرقمية أو 
الاف�اضية يلزم توضيح مفهـوم ومضمون هذه العملات، 
فالعمـلات الاف�اضية: هـي عملات يتـم التعامـل بهـا في 

  – )١( أ .د/ مصطفـى محمـد عرجـاوي، أسـتاذ القانـون المدني المتفـرغ بكلية الشريعـة والقانون 
جامعة الأزهر .
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الواقـع الافـ�اضي بعيـدًا عن الحكومات والبنوك والرقابة 
القانونيـة، ولا تخضع لما تخضع لـه عملات الدول من الدقة 
والانضبـاط والمتابعة من البنـوك المركزية لعملاتها الوطنية، 
فهـي عملات تختلـق - بلا غطاء مالي حقيقـي - من خلال 

شركات أو مؤسسات تتمتع بالسرية شبه المطلقة .

أنواع العمات الافتراضية:
أهـم هذه العملات شـهرة هي العملة المعروفة بمسـمى 
»البيتكـوين«)١(، وهنـاك عمـلات أخـرى منهـا: »الإيثـر«، 
و»الليتكـويــن«، و»الإيــوس«، و»السـتيلـر«، و»النيــو«، 
والاختلافـات بـين هـذه العمـلات الاف�اضيـة يتمثـل في 
كيفيـة تغير قيمتها مـع مرور الوقت بحسـب تقبل المتعاملين 
لتداولها، ومدى كمية ووفرة الإقبال عليها، فكلما زاد الطلب 

)١( هـذه العملـة الاف�اضيـة هـي الأكبر حاليًّا مـن حيث قيمتها السـوقية، وقد تـم إطلاقها في 
الأسواق في عام ٢٠٠٩م بواسطة اسم مستعار ضمن مجموعة قامت بتأسيس وإنشاء شبكة 
لتأمين المدفوعات؛ بهدف عدم الاحتياج لطرف ثالث يحصل على عمولات للتحويل يمكن 
الوثوق به، فهي مؤسسـة تحرص أن تظل المعاملات سرية ومجهولة بحيث لا يمكن متابعتها 
أو مراقبتهـا مـن الحكومـات أو البنـوك المركزيـة، وهي من أخطر وسـائل غسـيل الأموال 
والتهريب، بل والمخاطرة فيها غير محسـوبة العواقب، وهي من أهم سـلبيات هذه العملات 

الاف�اضية بوجه عام .
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على عملة رقمية أو اف�اضية زادت قيمتها السـوقية، وأمكن 
المضاربـة عليهـا والمزاحمـة في اقتنائهـا؛ جريًـا وراء الكسـب 

السريع بعيدًا عن متابعة الحكومات ببنوكها المركزية.

حكم التعامل بالعمات الافتراضية:
إن دار الإفتـاء المصريـة قـد حسـمت في فتواهـا حكـم 
التعامـل بالعمـلات الاف�اضيـة - وعلى رأسـها ما يعرف 
»بيتكويـن«  عمـلات  تـداول  إن  فقالـت:   - بالبيتكويـن 
والتعامـل من خلالها بالبيـع والشراء والإجـارة وغيرها لا 
يجـوز شرعًـا، بـل يُمنع من الاشـ�اك فيهـا لعـدم اعتبارها 
كوسـيط مقبـول للتبادل من الجهات المختصة، ولما تشـتمل 
عليـه مـن الضرر الناشـئ عن الغـرر والجهالـة، والغش في 
مصرفهـا ومعيارهـا وقيمتهـا، فضلًا عما تؤدي إليه ممارسـة 
التعامل بها من مخاطـر عالية على الأفراد والدول، والقاعدة 
الشرعيـة تقول: الـضرر يزال؛ وذلك لقولـه صلى الله عليه وسلم: »لا ضرر 

ولا ضرار«)١(.

)١( الأشـباه والنظائـر للسـبكي، ٤١/١، دار الكتب العلميـة، القاهرة، والحديث في سـنن ابن 
ماجه، كتاب الأحكام، باب من بنى في حقه ما يضر بجاره، حديث رقم: ٢٣٤٠ .
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كـما أوضحت دار الإفتـاء المصرية أن عملـة »بيتكوين« 
لم تتوافـر بها الـشروط والضوابط اللازمـة في اعتبار العملة 
وتداولها، وإن كانت مقصودة للربح أو الاستعمال والتداول 
في بعـض الأحيـان إلا أنهـا مجهولة غـير مرئيـة أو معلومة، 
مع اشـتمالها على معـاني الغش الخفـي والجهالـة في معيارها 
ومصرفهـا، مما يفضي إلى وقوع التلبيـس والغرر في حقيقتها 
بـين المتعاملين، فعملة »بيتكوين« تشـبه العملة المغشوشـة، 
ونفايـة بيـت المال، وغير ذلك من المسـائل التي قرر الفقهاء 
حرمـة إصدارهـا وتداولهـا والإبقـاء عليها وكنزهـا؛ لعدم 
شـيوع معرفتها قدرًا ومعيارًا، ولما تشـتمل عليه من الجهالة 
والغش، فضلًا عما أسـلفناه من المضـار الم�تبة على التعامل 
بها والمخاطـر التي تحدق بالأفراد والدول بسـبب تداعياتها 

السلبية على المجتمع بأسره)١(.

الحظر الشرعي والقانوني للمعامات غير المنضبطة:
إن أنـواع المعامـلات القائمة عـلى المقامـرة أو الغش أو 
التدليـس محرمـة شرعًا وقانونًا؛ لأن القانـون يحمي التعامل 

)١( راجـع: موقع دار الإفتاء، فتوى د/ شـوقي علام، بتاريـخ ٢٠١8/١/١م، وكذا بث مباشر 
د/ محمد شلبي، أمين الفتوى بدار الإفتاء المصرية، ٢٠٢٢/٢/٢٠م .
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في جميـع المجـالات الاقتصادية وينظمهـا حرصًا على تحقيق 
مصلحـة الدولـة ومواطنيهـا، ومـن ثـم حمايـة الجميـع من 
المقامـرة والغش والتدليـس والنصب والاحتيـال، فكل ما 
يحتـوي على مقامـرة مقرونة بغشٍّ أو تدليـس أو مجردة منهما 
فـإن القانـون يحظرهـا ويجرمهـا بالقـدر الذي يتناسـب مع 

المضار الم�تبة عليها في المجتمع)١(.

وختامًـا .. يمكن أن نسـتخلص من هذا البحث النتائج 
التالية:

- الاجتهـاد ضرورة حتمية في حياتنـا، فهو يغطي كافة 
مجالات الحياة بمستجداتها، وأصبح بحق ضرورة العصر.

- الاجتهــاد الجماعـي يحـمي الأمـة مـن المتطـرفين وتعدُّ 
المغـالـين، والمجامـع الفقهيـة المعتمـدة، والهيئـات العلميـة، 

)١( راجع: مواد قانون العقوبات المصري رقم ٥8 لسـنة ١٩٣٧م، والمنشـور في الوقائع المصرية 
– العـدد ٧١ الصادر في ٥ أغسـطس ١٩٣٧م، والتعديلات الـواردة عليه بالقوانين: رقم 
٤٩ لسـنة ٢٠١٤م، ورقم ٥٠ لسـنة ٢٠١٤م، ورقم ١٢8 لسـنة ٢٠١٥م، ورقم ٢١ لسـنة 
٢٠١٥م، ورقم ١٠٠ لسـنة ٢٠١٥م، ورقم ٧8 لسـنة ٢٠١٦م، فكلها تؤكد حرص الدولة 
عـلى حماية المجتمع من الجريمة، وبخاصـة ما يتعلق منها بالجرائم الاقتصادية وحماية الأفراد 

من جميع صور الغش والتدليس والمقامرة بصورة قطعية الثبوت قطعية الدلالة .
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والمؤسسـات الدينيـة المتخصصة هـي القادرة عـلى بحث كل 
القضايـا المعـاصرة وتقديـم الحلـول النافعـة لها بلا إفـراط أو 

تفريط .

أمــور  الوسـطيـة في الاجتهــاد في  اعتـماد  - ضرورة 
الواقـع لمعالجتها بما يتناسب مع المعروض على دوائر الإفتاء 
بعد اللجوء إلى أهل التخصص في كل مجال عند الاقتضاء . 

*          *          *
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العمات الافتراضية المشفرة 
في ميزان الحكم الشرعي)1(

تُعـد العمـلات الاف�اضيـة المشـفرة مـن أهـم نـوازل 
المعامـلات التـي ابتـلي بهـا كثير من النـاس في هـذا العصر، 
واعتبارها نوعًا من النقود، ومن ثَرمَّ كان لزامًا أن نبين مفهوم 
النقود في الفقه الإسـلامي والاقتصـاد والمحددات الشرعية 

والضوابط الفقهية لإصدارها، وذلك فيما يلي: 

تحدث الفقهاء عن النقود في باب زكاة الذهب والفضة، 
وبـاب الركاز، وبـاب الربا، وباب الشركـة والقراض وغير 
ذلـك، وباسـتقراء كلامهـم عـن النقـود نجـد أن لهـم عدة 

اتجاهات في إطلاق النقود عليها، وهي ما يلي)٢(:

)١( أ .د /عبـد الله بـن عبـد العزيز المصلـح، الأمين العـام للمجلس الإسـلامي العالمي للدعوة 
والإغاثة، المملكة العربية السعودية . 

)٢( نظريـة النقـود في الفقـه الإسـلامي المقارن، د/ريـان توفيق خليـل، ص٣٩-٤٠، دار الفتح 
ن، ط ١، ١٤٣٥هـ - ٢٠١٤م . للدراسات والنشر، الأردن، عماّا
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١- إطـلاق النقـود عـلى الذهـب والفضة، سـواء أكانا 
مضروبـين أم لم يكونا مضروبين، وهذا لبعض الحنفية، جاء 
في مجلـة الأحكام العدلية: النقـود: جمع نقد، وهو عبارة عن 
الذهب والفضة، سواء كانا مسكوكين أو لم يكونا كذلك)١(. 

٢- إطلاق النقود على المضروب)٢( من الذهب والفضة 
خاصة، قال الرملي من الشافعية: وللنقد إطلاقان؛ أحدهما: 
ين، فشـمل المـضروب وغيره،  ض والدَّ عـلى ما يقابـل العرَر

والثاني: المضروب خاصة)٣(.

٣- إطـلاق النقـود عـلى الذهـب والفضـة والفلوس، 
قال الكاسـاني: الفلـوس أثمـان، فلا يجوز بيعها بجنسـهـا 
متفاضـلًا كالدراهـم والدنانير، ودلالة الوصـف عبارة عما 
تقدر بـه مالية الأعيـان، ومالية الأعيان كما تقـدر بالدراهم 

والدنانير تقدر بالفلوس فكانت أثمانًا)٤(.

)١( درر الحـكام شرح مجلة الأحكام، علي حيـدر، ١٠١/١، مكتبة النهضة - بغداد، ودار العلم 
للملايين، بيروت.

كها وطبعها. )٢( ضرب النقود: أي سَر
)٣( نهاية المحتاج إلى شرح المنهاج للإمام أحمد بن حمزة الرملي، 8٣/٣، المكتبة الإسلامية .

)٤( بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع، علاء الدين أبو بكر بن مسعود الكاساني الحنفي، 8٥/٥، 
دار الكتب العلمية - بيروت، ط ٢، ١٤٠٦هـ-١٩8٦م .
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٤- إطـلاق النقود عـلى الذهب والفضـة، وعلى كل ما 
هما، جاء في المدونة الكبرى: قال  هما ويؤدي وظائفَر يقوم مقامَر
قْنَرا  َر افْ�َر اهِمَر فَر رَر يْت فُلُوسًا بدَِر َر أَريْتَر إنْ اشْـ�َر سحنون: قُلْتُ: أَررَر
وْلِ  ا فِي قَر ـذَر صْلُحُ هَر الَر ابن القاسـم: لاَر يَر ، قَر ابَرـضَر تَرقَر بْـلَر أَرنْ نَر قَر
ا  يْرَر فيِهَر الـِكٌ فِي الْفُلُوسِ؛ لاَر خَر الَر لِي مَر اسِـدٌ، قَر ا فَر ذَر هَر الكٍِ، وَر مَر
وْ  لَر رِقِ، وَر لاَر باِلْوَر ـبِ وَر هَر ةً ] أي: مع تأجيل القبض[ باِلذَّ نَرظِـرَر
يْنٌ  عَر ةٌ وَر َرا سِـكَّ تَّى تَركُونَر لهَر يْنَرهُمْ الْجُلُودَر حَر ـازُوا بَر اسَر أَرجَر أَرنَّ النّـَ

ةً)١(.  رِقِ نَرظِرَر الْوَر بِ وَر هَر ا أَرنْ تُبَراعَر باِلذَّ رِهْتُهَر كَر لَر

وسـبب إطلاق الفقهاء النقد عـلى الذهب والفضة أنهما 
يقومان بالوظائف التالية:

١- يسـتخدمان وسـيطًا للتبـادل؛ أي أن الذهـب والفضة 
يستخدمان أثمانًا للسلع والخدمات، وتملكها بيسر وسهولة دون 

البحث عن طرف ثالث؛ لأنهما يحظيان بقبول عام من الأفراد.

٢- مقيـاس لقِيـم السـلع والخدمـات؛ أي أن السـلعة 
أو الخدمـة يعـبر عنها بعدد مـن وحدات النقـد )الذهب أو 

الفضة( المستخدمة في التبادل .

)١( المدونـة الكبرى، للإمـام مالك بن أنس الأصبحي الحمـيري ١٦٠/٦، دار الكتب العلمية، 
ط١، ١٤١٥هـ .
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٣- أداة للمدفوعـات الآجلة؛ وذلـك مثل الديون 
وهـذه  الآجلـة،  العقـود  تنشـئها  التـي  والالتزامـات 
الوظيفـة تعتمد على خاصية القبـول العام التي يجب أن 
تتمتـع بهـا النقود، كما يشـ�ط أن تمتاز بثبات نسـبي في 

قوتها الشرائية .

٤- مخـزن للثروة؛ وذلـك أن النقود التـي يحصل عليها 
ها في مبادلـة الســلع والخدمـات، ويدخـر  الفرد ينفق بعضَر

الباقي ليقـوم باستخدامها في المستقبل .

وقـد اسـتنبط الفقهـاء المعـاصرون مـن كلام الفقهـاء 
السـابقين تعريفًــا للنقود، وعرفوها بأنهــا: كل ما تعـارف 
الناس على اسـتخدامه وسيطًا للتبادل، ومقياسًا لقِيم السلع 
والخدمات، ومخزنًـا للثروة، ومعيـارًا للمدفوعات الآجلة، 
وهـذا التعريـف هو الذي اسـتقر عليه رأي جمهـور الفقهاء 

المعاصرين، وبه أخذت المجامع الفقهية)١(.

)١( انظر: القرار السـادس حول العملات الورقية الصادر من المجمع الفقهي الإسـلامي التابع 
لرابطة العالم الإسـلامي في الدورة الخامسـة للمجمع المنعقدة في الف�ة من 8 إلى من ١٦ من 
ربيـع الآخر سـنة ١٤٠٢هـ، وقرار هيئة كبـار العلماء بالمملكة العربية السـعودية رقم )١٠( 

بتاريخ ١٣٩٣/8/١٧هـ بشأن الورق النقدي .
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تعريف النقود عند الاقتصاديين:
تعـددت آراء علـماء الاقتصـاد حـول تعريـف النقـود، 
وذلك بسـبب انقسـام آرائهم حول دور النقـود وأهميتها في 
النشـاط الاقتصادي خـلال تاريخهـا الطويـل، ولكن رغم 
هـذا الاختلاف بين علماء الاقتصـاد إلا أننا نجد أن أغلبهم 
متفقون عـلى تعريف النقود من زاويـة وظائفها التي تؤديها 
في النظـام الاقتصـادي، وقد عرفـوا النقود بأنهـا: كل شيء 
ا بحكم العرف، أو القانون، أو قيمة  يقبلـه الجميع قبولًا عامًّ
اليء نفسه، ويكون قادرًا على أن يكون وسيطًا في عمليات 
التبادل المختلفة للسـلع والخدمات، ويكون صالحًا لتسـوية 

الديون وإبراء الذمم)١(.

وبمقارنة تعريف علـماء الاقتصاد للنقود بتعريف علماء 
الفقـه الإسـلامي نجد أن النظـرة الاقتصاديـة لا تخرج عن 
النظريـة الفقهيـة، وهـذا أمر طبعـي؛ لأن شـواهد التعامل 
بالنقود واحـدة، وظواهر آثارها مما يـدرك بالحس؛ فاقتضى 

)١( النقـود والمصـارف، د/ناظـم محمد نـوري الشـمري، ص٣٤، مديرية دار الكتـب للطباعة 
والنشر، جامعة الموصل، ١٩8٧م .
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  ذلـك التقـارب في التعريف، لكن يبقى التميـز لفقهائنا
في سبق إدراك مظاهر وظائف النقود، ومن ثم التعريف بها.

الضوابط الفقهية لإصدار النقود)1(:
النقــدي  الضابــط الأول: توحيــد جهــة الإصـدار 

وإناطـة مسئوليته بالدولة )٢(.

الضابــط الثاني: تحقيـق الاسـتقرار والثبات النسـبي في 
قيمـة النقود)٣(.

ـذ الإصدار النقــدي مصدرًا  الضابـط الثالـث: ألاَّ يُتخَر
للتجارة وتحصيل الأرباح)٤(.

)١( انظـر: بحث: إصدار العملات المشـفرة بـين ضوابط الشرع ومتطلبات العـصر، للدكتور/ 
إسـماعيل عبـده عبـاس الجميـلي، ص١٦-٢٥، بحـث مقـدم للمؤتمر الخامس عـشر لكلية 
الشريعة والدراسـات الإسلامية بجامعة الشـارقة بعنوان )العملات الاف�اضية في الميزان( 

يومي الثلاثاء والأربعاء ١٦ و١٧ من إبريل ٢٠١٩م .
)٢( انظـر: النقـود في الشريعـة الإسـلامية إصدارهـا وتداولهـا، للدكتـور/ محمد هاشـم محمود 
١٧٦/١، دار الإحسان - القاهرة، ط أولى، سنة ٢٠١٩م، ونظرية النقود في الفقه الإسلامي 

المقارن للدكتور / ريان توفيق خليل، ص٧٤ .
)٣( انظـر: إعـلام الموقعين عـن رب العالمين للإمام ابـن قيم الجوزية، تحقيق: محمد عبد السـلام 

إبراهيم ٥/٢، دار الكتب العلمية  - بيروت، ط أولى، ١٤١١هـ  - ١٩٩١م .
)٤( انظـر: آثـار التضخم عـلى العلاقات التعاقدية في المصارف الإسـلامية والوسـائل المشروعة 
للحماية، د/رفيق المصري، ص١٥، دار الكتبي للطباعة والنشر والتوزيع، ط١، ١٤٢٠هـ .
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كـما قـرر العلماء أنه يجـب أن يكون الغـرض من إصدار 
النقـود هو الاسـتجابة لحاجة الأمة وتحقيـق مصلحتهـا، لا 

لجني الأربـاح من إصدارها أو الاتجار فيها .

مفهوم العمات الافتراضية والمشفرة:
العمـلات  العمـلاتُ الاف�اضيـة هـي أحـد أشـكال 
الرقميـة، حيث تنقسـم العملات الرقمية إلى ثلاثة أشـكال 

رئيسة، وهي:

.)e-Money( )١- النقود الإلك�ونية)١

 Central Bank()الرسـمية)٢ الرقميـة  العمـلات   -٢
 )Digital urrencies

)١( النقود الإلك�ونية هي: مخزون إلك�وني لقيمة نقدية على وسيلة إلك�ونية كبطاقة بلاستيكية 
أو ذاكرة كمبيوتر، تستخدم في السحب النقدي أو تسوية المدفوعات لوحدات اقتصادية غير 
تلـك التـي أصدرت النقـود الإلك�ونية، دون الحاجة إلى وجود حسـاب بنكـي عند إجراء 
 Prepaid( والبطاقات مسـبقة الدفع ،)Debit Cards( الصفقات، مثل: بطاقات الدفع
 Electronic( والشـيكات الإلك�ونيـة ،)e - Cash( والنقـد الإلكـ�وني ،)Cards

. )Checks
)٢( العملات الرقمية الرسمية يمكن تعريفها بأنها: نقود رقمية مدعومة بغطاء قانوني، ذات قيمة 
محددة في وحدات الحسـاب الخاصة بها، تقوم بوظائف النقود التقليدية، وتسـتخدم كوسيلة 
للدفـع الرقمي . انظر: تقرير مشروع العملية الرقمية المشـ�كة والسـجلات الموزعة للبنك 

المركزي السعودي ومصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي )مشروع عابر( . 
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.)Virtual Currencies( 3- العمات الافتراضية

وتعـد العمـلات المشـفرة هـي بمثابـة فـرع للعمـلات 
الاف�اضيـة، ورغـم تعدد تعاريـف العمـلات الاف�اضية 
المشـفرة من قِبَرـل المؤسسـات والمنظـمات الدوليـة والبنوك 
المركزية إلا أن التعريف الذي نختاره للعملات الاف�اضية 
المشـفرة: هـي تمثيـل رقمـي للقيمـة، صـادر عـن مطورين 
خاصين، ومقوم في وحدة الحساب الخاصة بهم، يتم تداولها 
إلك�ونيًّـا في مجتمع اف�اضي وبدون وجود وسـطاء، )لأنها 
قائمـة على مبدأ النظـير للنظـير Peer To Peer(، تعتمد في 
إصدارهـا وتداولهـا على تقنيـات علم التشـفير، ولا تصدر 
عن بنك مركزي أو سـلطة رقابيـة أو تنظيمية وإنما يصدرها 
روها، ولا تشـكل التزامًا عـلى أية جهة بما في  ويراقبهـا مُطوِّ
ذلـك مُطوروها، ومن ثم فإن محور وجودها يقوم على رضا 
طرفيها أو أطرافها بأن يكون الأخذ والدفع في مجال التعامل 
بتلـك العملات مبنيًّا عـلى الثقة فيما بينهـم ودون كفالة من 
جهـة أخرى عليهم، فمبناها على ندية الثقة واجتماع الدائنية 
والمديونيـة في يد كل طـرف، وذلك بالمخالفـة لنظام النقود 

التقليدية.
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أنواع العمات الافتراضية المشفرة:
يمكـن تقسـيم العملات الاف�اضية المشـفرة إلى نوعين 

رئيسين، هما:

 :)Centralized( 1- العمـات الافتراضيـة المركزيـة
وهي التي تصدرها البنوك المركزية .

 :)Decentralized( 2- العمات الافتراضية الامركزية
وهي التي يصدرها متعاملون خواص، وتعتمد على البرمجة 
والرياضيـات )الخوارزميـات( في اسـتخراجها، ولا تلتـزم 
بقواعد وأطر المنظومة النقدية السائدة، حيث لا توجد جهة 
مركزية مسـئولة عنها أو تراقبها، ويمكن تقسـيم العملات 

الاف�اضية المشفرة اللامركزية إلى نوعين هما:

- العمات الافتراضية المشـفرة المستقرة )المدعومة()1(: 
وهي نقود مشـفرة، لا مركزية، مدعومة بأصل احتياطي)٢(، 

)١( انظـر: العملات الرقمية المشـفرة )حقيقتهـا، خصائصها، حكمها(، د/أحمد هلال الشـيخ، 
ص٤ وما بعدها ، ندوة العملات الرقمية المشـفرة ، منظمة التعاون الإسـلامي ومجمع الفقه 

الإسلامي الدولي ، ١٤٤٣هـ - ٢٠٢١م .
)٢( في العادة تتم تغطية العملات الاف�اضية المشـفرة إما بعملاتٍ تقليدية، أو بسـلع يتم تداولها 

في البورصة، مثل : المعادن أو العملات المشفرة .
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وتسـتمد العملة المشـفرة المسـتقرة قيمتها مـن قيمة الأصل 
الـذي يدعمهـا، ومن أشـهر العملات الاف�اضية المشـفرة 
المسـتقرة: عملـة "تيثـير ")١(USDT، وعملـة باكـس جولد 

.)٢("Pax Gold"

- العمـلات الاف�اضيــة المشـــفرة غيـر المســتــقرة 
)unstablecurrency(: وهي تمثيل رقمي لقيمة غير موزعة 

أو مضمونـة مـن طـرف: مـصرف، أو مـصرف مركـزي، 
أو سـلطة مركزية، أو سـلطة عامـة، والتـي لا ترتبط بعملة 
قانونيـة، ولا تحظى بالنظام القانوني لعملة وطنية أو أجنبية، 
غـير أنها رغـم ذلـك تُقبل مـن طـرف أشـخاصٍ يتمتعون 
بالشـخصية القانونيـة، عـلى أسـاس أنهـا وسـيلة للمبادلة، 

)1) عملة "تيثير"USDT: تم إطلاقها في عام 2015م، وهي مربوطة بالدولار الأمريكي . 
)2) عمل��ة باك��س جولد "Pax Gold "، يرمز لها بالرمز )PAXG(، وهي عملة مش��فرة مدعومة 
بالذه��ب، أطلقه��ا منش��ئو Paxos Standard (PAX( في س��بتمبر 2019م، والتي تعمل 
على ش��بكة بلوكتشين إيثريوم، ويتم دعم كل عملة PAXG الرقمية بجزء بسيط من سبيكة 
London Good Delivery الذهبي��ة، المخزن��ة في أقبي��ة Brink’s Gold، وه��ي شرك��ة 
التخزي��ن المعتمدة من قب��ل جمعي��ة London Bullion Market Association . هدفها 
جعل الذهب أكثر قابلية للتداول والس��اح للمس��تثمرين ب��راء كميات صغيرة إلى أجل 
غير مسمى من الذهب، وبالتالي القضاء فعليًّا على الحد الأدنى لحدود الراء للسلعة . 
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والتـي يمكن تحويلهـا وتخزينهـا ومصادرتهـا إلك�ونيًّا)١(، 
ويمكن تعريفها بأنها: وحدة رقمية مشـفرة، مخزنة في محافظ 
خاصة على شبكة الإن�نت، ليست خاضعة لسلطة مركزية، 
ولا ترتبـط بحسـاب بنكـي، ولا ترتبـط بعملـة قانونيـة أو 
معدن ثمين، وليست مضمونة من أي جهة عامة أو خاصة، 
وتحظى بقبول من أشـخاص يتمتعون بالشخصية القانونية، 
وتسـتعمل وسـيلة للتبـادل الإلكـ�وني، ويمكـن تحويلها 
ومصادرتها إلك�ونيًّا، ومن أشهر العملات الاف�اضية غير 

المستقرة: »البيتكوين« و»الريبل« و»الإيثيريوم«)٢(.

)١( الطبيعـة القانونية للعملات الاف�اضيـة الرقمية، د/ كمال نجاجرة، ص ٢٥، المجلة الدولية 
للاجتهاد القضائي، العدد: ٣، ٢٠٢١م .

)2) بيتكويِ��ن )Bitcoin(: عمل��ة مش��فرة ت��م اختراعها في ع��ام 2008م من قبل ش��خص أو 
مجموعة من الأش��خاص مجهولي الهوية عرفوا باسم »ساتوشي ناكاموتو«، بدأ استخدام 
العمل��ة في ع��ام 2009م عندما تم إص��دار تطبيقها كبرنامج مفت��وح المصدر، وهي أول 
عمل��ة رقمية لامركزية، من دون وجود بنك مركزي، يمكن إرس��الها من ش��خص إلى آخر 
عبر ش��بكة بيتكوين بطريقة الن��د للن��د )Peer To Peer( دون الحاج��ة إلى ط��رف ثالث 
)وس��يط كالبنوك(، يتم التحقق من حوالات الش��بكة باستخدام التش��فير ، ويتم تسجيلها 
في دفتر حس��ابات موزع يسمى سلس��لة الكتل، ويتم إنش��اء البيتكوي��ن كمكافأة لعملية 

https:// en.m. Wikipedia.org . تعرف باسم التعدين

والريب��ل: هو ش��بكة الدفع من نظير إلى نظير آخر، وبروتوكول دف��ع حقيقي في الزمن الفعلي، 
وس��وق صرف العملات، وش��بكة تحويلات مالية من طرف شركة ريبل . كا يطلق عليه 
بروتوكول المعاملات ريبل )RTXP( أو بروتوكول الريبل، فهو مبني على بروتوكول إنترنت 
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خصائص العمات الافتراضية المشفرة:
العمـلات الاف�اضيـة المشـفرة تقوم على تقنية سلسـلة 
ا، ومن أشـهرها  الكتـل )البلوك تشـين()١(، وهي كثيرة جدًّ

موزع ومفتوح المصدر، وسجل توافقي وعملة أصلية تسمى XRP )ريبل(. تهدف شبكة ريبل 
الت��ي ت��م إطلاقها في عام 2012م إلى تمك��ين »المعاملات المالية العالمي��ة الآمنة واللحظية 

https:// en.m. Wikipedia.org . »وشبه المجانية من أي حجم دون رد المبالغ المدفوعة

والإيثيريوم: إيثريوم )اختصارًا ETH(: هي منصةٌ عامةٌ مفتوحة المصدر معتمدة على سلس��لة 
الكُت��ل، تق��وم بوظيف��ة العقد الذكي التي تس��هل إب��رام عقد على الإنترن��ت  = = يحاكي 
العق��ود التقليدي��ة في الحقيقة مع توفير عنصر الأمان والثق��ة . اقترح الإيثيريوم في أواخر 
عام 2013م بواس��طة المبرمج فيتالي��ك بوتيرين )روسي-كندي الأص��ل(، وموَّل تطويره 
بواس��طة جاهير الإنترنت خلال يوليو- أغس��طس 2014م . وبدأ تشغيل المنصة في 30 
م��ن يولي��و 2015م، وهي تعتمد على ابت��كار Bitcoin، مع بع��ض الاختلافات الكبيرة . 
 Ethereum كلاها يتيح لك استخدام الأموال الرقمية دون مزودي الدفع أو البنوك . لكن
قاب��ل للبرمج��ة، لذا يمكنك أيضًا إنش��اء تطبيقات لا مركزية ونرها على ش��بكتها . كون 
Ethereum قابل للبرمجة يعني أنه يمكنك إنشاء تطبيقات تستخدم blockchain لتخزين 
البيان��ات أو التحك��م فيا يمكن أن يفعله تطبيقك . ينتج عن هذا blockchain للأغراض 
العام��ة حيث يمكن برمجت��ه للقيام بأي شيء . نظراً لعدم وجود ح��د لما يمكن أن يفعله 
Ethereum، فإن��ه يس��مح بح��دوث ابت��كار رائع ع��لى ش��بكة Ethereum- في حين أن 
Bitcoin ليس��ت سوى ش��بكة دفع، فإن Ethereum يش��به إلى حد كبير سوقاً للخدمات 
المالية والألعاب والشبكات الاجتاعية والتطبيقات الأخرى التي تحترم خصوصيتك ولا 

https:// en.m. Wikipedia.org : يمكنها فرض الرقابة عليك ، انظر
)1)البلوك تشين: تعد تقنية )Blockchain( طريقة ثورية للتعامل مع البيانات اللامركزية، إنه في 
الأساس دفتر أستاذ للبيان�ات يتم نسخه إلى مواق�ع أو عق�د متع�ددة قد لا يث�ق أحدها في 
الآخر، وتوفر التقنية ضانات أن تظل البيانات كا هي في جميع العقد، وهذا يخلق الثقة 
ب��ين الأطراف التي تتعامل مع الأعال التجارية، حتى لو كانوا لا يعرفون بعضهم البعض 
. الفك��رة الكاملة ل� blockchain هي توفير ضانات س��لامة البيانات دون الاعتاد على 
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عـلى الإطلاق عملة »البيتكوين«، وهي أول عملة اف�اضية 
مشـفرة تـم إصدارهـا، وهي الأشـهر والأغلى حتـى الآن، 
وحيـث إن العمـلات الاف�اضيـة المشـفرة هـي وحـدات 
رقمية مشـفرة غير خاضعة لسـلطة مركزية توفـر نظام دفع 
عالمـي، وتعتمد قيمتها على خصائـص البرمجة والرياضيات 
)الخوارزميـات(، ويتحـدد سـعرها بالقيمـة التبادلية، فلها 

مجموعة من الخصائص، وهي)١(:

١- أنهـا وحـدة رقميـة مف�ضـة؛ فهي ليس لهـا وجود 
مـادي فيزيائـي كالنقود الورقية أو المعدنيـة، وإنما هي عملة 
رة: أي يصعب  اف�اضيـة مشـفرة بالكامـل، ومعنـى مشـفّا
اخـ�اق محافظهـا الإلك�ونية وسرقة محتوياتها -حسـب ما 

يزعم مطوروها-؛ نظرًا للقوة التشفيرية فيها)٢(.

س��لطة مركزية . قد تس��مى هذه الفكرة الثقة اللامركزية من خلال البيانات الموثوقة، وقد 
تم اقتراح تقنية  Blockchain في الأصل لدعم شكل لا مركزي جديد من العملة الرقمية، 
يس��مى )cryptocurrency( . نظراً لأن معظم البيانات الموجودة في أقدم سلاسل الكتل 

كانت معاملات مالية بسيطة، يشُار عادةً إلى بيانات blockchain باسم دفتر الأستاذ . 
)1)العملات الرقمية المشفرة )حقيقتها -خصائصها - حكمها(، ص12، والعملات الافتراضية 
حقيقته��ا وأحكامه��ا الفقهية، ص230، والنقود المش��فرة بيتكوين ومش��تقاتها )حقيقتها 
وأحكامها الفقهية(، د/ عبد الجبار، بحث منشور في مجلة= =الشهاب، مجلد: 50، عدد: 

رمضان 1440ه�/ 2019م، والطبيعة القانونية للعملات الافتراضية الرقمية، ص24.
)2) رغم اس��تحالة انتحال ملكية العملات الافتراضية أو تقليدها؛ نظراً للقوة التش��فيرية فيها، 
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٢- أنهـا لا تصدرهـا جهـة معينـة؛ فالـذي يصدرهـا 
المسـتخدمون للإن�نـت، ولا تخضع لرقابة سـلطة مالية أو 
نقدية تضبطها وتتحكـم في إصدارها أو قيمتها أو حركتها، 

كما أنها غير مدعومة بأي غطاء قانوني .

ــة متوقفــة عـلى قـوة  ٣- أن كميــة الوحــدات المنتجَر
معالـج الكمبيوتـر في سرعتـه وتحمله للضغـط الكهربائي، 

وخبرة المتعامل بالبرمجة الرقمية والخوارزميات .

٤- أنها عالمية؛ فهـي لا ترتبط بنطاق جغرافي محدد، ولا 
تنتمـي لدولة معينـة، فجميع معاملاتها تتـم في أي مكان في 
العالم، وعن طريق الكمبيوتر أو الهاتف أو جهاز صراف آلي 

خاص بها.

٥- اعتمادها على نظام التشفير)١(: حيث لا يحتاج المتعامل 

نين في توثيق العملات والتحويلات، لكن يمكن للمخترقين سرقة المحافظ  وعمل المعدِّ
الإلكترونية . انظر: العملات الافتراضية حقيقتها وأحكامها الفقهية، ص230 .

)1) التش��فير )Cryptography(: ه��و تقنية لتأمين المعلومات والاتصالات من خلال اس��تخدام 
الرموز لتحويل النص والبيانات الموجودة في قواعد البيانات إلى نصوص وبيانات مش��فرة، 
بحيث لا يتمكن من فهمها ومعالجتها سوى الأشخاص الذين تستهدفهم المعلومات، ويتم 
الحصول على التقنيات المس��تخدمة لحاية المعلومات م��ن المفاهيم الرياضية ومجموعة 

من العمليات الحسابية القائمة على القواعد والمعروفة باسم الخوارزميات .
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بالعملـة الاف�اضيـة المشـفرة إلى اسـتخدام اسـمه الحقيقي 
أو ذكـر هويته أو عنوانـه، ومع أن هـذه الخاصية للعملات 
 )Cryptocurrency( المشـفرة أكسـبتها اسـم العملة المعماة
إلا أن هـذا القدر العالي من السريـة في التعامل أثار توجسَر 

الأنظمة الاقتصادية منها .

٦- إمكانية إصدارها عن طريق التعدين)١(: حيث يتاح 
لجميع المتعاملين بها إمكانية إصدارها والتنقيب عنها .

مخاطر العمات الافتراضية المشفرة:
رة تختص ببعض  ـفَّ رغـم أن العملات الاف�اضية المشَر
المزايـا إلا أنها محوطة بعدد من المخاطـر التي جعلت كثيًرا 
من النـاس يحجمون عن التعامل بتلـك العملات، كما أن 
تلك المخاطر كانت سـببًـا في عدم اع�اف كثير من الدول 
بتلـك العمـلات، بـل وجعلت الـدول تحذر المؤسسـات 

)1) التعدي��ن: مصطل��ح أطُلِق على عملية تأكي��د التحويلات التي يقوم بها المتعامل، تش��بيهًا 
��بهَ أن الس��بيكة من الذهب تحت��اج إلى جهد ومال  له��ا بالتنقي��ب عن الذهب، ووجه الشَّ
لاس��تخراجها وتصفيتها وفقًا للمعايير المعتمدة، فإذا خرجت وقعت عليها عدة معاملات 
متتابع��ة ولا يعُرف أس��اء الذين تعاملوا بها، فهكذا وح��دة البيتكوين إذا خرجت تتابعت 

عليها المعاملات .
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الماليـة والأفـراد مـن التعامل بها والاسـتثمار فيهـا، وتلك 
المخاطر هي)١(:

جهالـة الُمصـدِر: إن الجهـة التـي اخ�عـت البيتكويِـن 
ـدة في الإصـدار والتوثيـق وعمليـة  ونظامهـا وآلياتهـا الُمعقّا
التبـادل جهـة مجهولـة الهويـة، وهـذا الخطر يوجـد في جميع 

العملات الاف�اضية المشفرة اللامركزية)٢(.

جهالـة المتعاملـين: فتقنية البلوك تشـين قائمة على سرية 
المعلومات، فتسـمح بتسـجيل المتعاملين بأسـماء مسـتعارة، 
ف بالشخص المسجل. ودون ربط بهوية أو أية معلومات تُعرِّ

عدم وجود ضامن: فلا يوجد وسيط ضامن ينظم عمليات 
تبادل العملة الاف�اضية المشـفرة، ولا توجد جهة حكومية أو 
دولية تدعم هذه العملة، أو تضمن أي خسارة تلحق بالمتعامل 

المتضرر في حال تم اخ�اق محفظته وسرقة أمواله .

)1) العملات المشفرة، ورقة بحث أعدها البنك المركزي الأردني، ص35-40، منشورة على الشبكة 
العنكبوتي��ة، والعم��لات الرقمية المش��فرة، د/ميادة محمد الحس��ن، ص15-16، بحث مقدم 
لندوة )العملات الرقمية المشفرة(، مجمع الفقه الإسلامي الدولي بجدة، 1443ه�/2021م .

)2) انظ��ر: التأصي��ل الفقهي للعملات الرقمية - البيتكوين نموذجًا، د/غس��ان محمد الش��يخ، 
ص44، بحث منش��ور في كت��اب وقائع مؤتمر العملات الافتراضي��ة الذي عقدته جامعة 

الشارقة عام 2021م .
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التقلـب الشـديد في الأسـعار: فقـد ترتفع قيمـة العملة 
الاف�اضية المشـفرة وقـد تنخفض فجـأة، خصوصًا أنها لا 
ترتبـط بمـؤشرات قائمـة وواضحـة تتبـع لقـرارات محددة 
أو اتجاهـات السـوق وآلياته؛ ممـا يجعل هـذه العملة مصنفة 

كأصول عالية المخاطر)١(.

خطـر الاختراق: عـلى الرغم من أن تقنية علم التشـفير 
المسـتخدمة في العمـلات الاف�اضيـة قـد تكـون قوية ضد 
الأحـداث والهجمات السـيبرانية، ولكن المبرمجين المح�فين 
في الحاسـوب )Hackers( يمكنهـم أن يخ�قـوا محفظـة أي 
شـخص، ولا يوجـد حق اللجـوء إلى الطعـن في المعاملات 
لدى الجهات القضائية؛ وذلك بسبب غياب الإطار القانوني 

والتنظيمي والحوكمة للعملات الاف�اضية المشفرة .

مخاطـر الائتمان: حيث يتعرض المسـتخدمون للعملات 
الاف�اضيـة المشـفرة لهـذا النـوع مـن المخاطـر فيـما يتعلـق 
بالأمـوال المحتفـظ بهـا في الحسـابات الاف�اضيـة، حيـث 

)1) م��ن الأمثل��ة على ذلك التقرير الذي نرته صحيفة إندبندن��ت على موقعها العربي في يوم 
الخمي��س 12 م��ن مايو 2022م بعنوان: »العملات الرقمية تترنح مع نزيف ش��امل أطاح 
بنصف قيمتها، »سولانا« تفقد نصف قيمتها والسوق تخسر أكثر من 1 .8 تريليون دولار«. 
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لا يمكـن ضـمان أن الطـرف المقابـل قـادر على تلبيـة كامل 
احتياجاتـه المالية والتزاماته عند اسـتحقاقها أو في أي وقت 

في المستقبل .

عـدم القبـول العـام: ويتمثـل بعـدم قبـول العمـلات 
الاف�اضية المشفرة كوسيلة للدفع من قِبل كثير من التجار .

يمكن أن تتخذ وسـيلة لغسل الأموال وتمويل الإرهاب 
وانتشار الساح: وذلك لأن المرسل والمستلم يستطيعان من 
خلال العملات الاف�اضية المشـفرة القيام بإجراء عمليات 
الحـوالات أو الدفع على أسـاس الند للند بـدون هوية، ولا 
يوجـد وسـيط يمكن أن يُعلـم السـلطـات الرسـميـة ذات 
الاختصـاص عن المعامـلات المشـبوهة، خصوصًا في ضوء 

.)Dark Net( استخدام شبكة الإن�نت المظلم

مخاطر المعامات: العديد من أسواق العملات الاف�اضية 
المشـفرة تعمل ببسـاطة على تسـهيل الاتصال بين المستثمرين 
بـدون تنظيـم أو تقديـم أي خدمات تعويض أو وسـاطة فيما 
بينهـم، وفي هـذه الحالات لا يكـون للمشـاكل المحتملة التي 

تنشأ بين المستثمرين منصة أو هيئة تشرف على حلها .
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مخاطـر منصـات تـداول العمـات: لا تخضـع منصات 
تـداول العملات الاف�اضية المشـفرة لأي قوانـين تنظيمية 
تقريبًـا، وتفتقـر عملياتهـا للشـفافية؛ لذلك يعـد الاحتيال 
وانتهاكات الخصوصية أمرًا شـائعًا، ولا يتمتع المسـتثمرون 

بالحماية الكاملة من عمليات الاحتيال أو الخسائر .

مخاطـر تعطُّـل منصـات التـداول: فهـي كأي موقع على 
الويـب معرض للأعطال والانقطاع والتوقف، وبالتالي فإن 
هـذه المخاطر تتسـبب في وقـوع خسـارة للمتعاملين أو فقد 

أموالهم بالكامل .

مخاطــر انعــدام الثقـة: لا يتـم دعم معظـم العمـلات 
الاف�اضيـة المشـفرة من بنك مركـزي أو منظمـة وطنية أو 
دوليـة، وإنـما يتم تحديـد قيمتها مـن قِبَرل السـوق، وهذا قد 
يعني أن فقدان الثقة بين المتعاملين يمكن أن يؤدي إلى انهيار 
الأنشـطة التجارية وانخفاض حاد في قيمة الاسـتثمارات في 

تلك العملات .

القيـود القانونيـة: إن الخـوف مـن اسـتخدام المجرمين 
والتنظيـمات الإرهابية العمـلات الاف�اضية المشـفرة يزيد 
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احتـمال قيام الـدول بتقييد الحق في الحصـول على العملات 
الاف�اضية المشفرة أو حيازتها أو بيعها أو استخدامها .

فقدان البيانات: إذا فقََد أيُّ مس��تخدم المفتاح الخاص 

بالدخول إلى محفظته الافتراضية المش��فرة أو حس��ابه فلا 

يمكن اس��تعادته، وستبقى المحفظة مقفلة على ما فيها من 

عملات؛ ما يجعلها في حكم المفقودة .

عصصدم إمكانية الصصرف: حيث لا يمكن ت��داول بعض 

العملات الافتراضية المش��فرة إلا مقاب��ل عملة واحدة أو 

عملات معينة .

مخاطصصر التعدين عصصى البيئة: عملي��ة تعدين العملات 

الافتراضي��ة المش��فرة Mining عملي��ة معقّ��دة وتتطل��ب 

حواس��يب حديثة ومتطورة؛ ما يجعلها كثيفة الاستهلاك 

للطاقة .

لا توجد سياسة استرداد أو إلغاء: إذا كان هناك نزاع بين 

الأطراف المعنية، أو إذا أرسل شخص ما أموالًا عن طريق 

الخطأ إلى عنوان محفظة خطأ، فلا يمكن للمرسِل استرداد 

العملات الافتراضية المشفرة المرسلة .
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العمات الافتراضية المشفرة في الميزان الشرعي:
إن إصدار النقود التي يتعامل بها الناس في هذا العصر 
م��ن جهة غير الدولة، أو بدون إذن ولّي الأمر يفُقدُها صفة 
النقدي��ة، ويعُتبر ه��ذا العمل افتئاتاً ع��لى اختصاص ولّي 
��ا للناس، ويفتح باب شر كبير عليهم، فإن أيَّ  الأمر، وغِشًّ
مجموعةٍ من الناس سوف تصُدر لها عملة تتعامل بها فيا 

بينها، وهذا يؤدي إلى الفوضَ وانهيار الاقتصاد.

وحين��ا نع��رض خصائ��ص النق��ود القانوني��ة ع��لى 
العم��لات الافتراضي��ة المش��فرة اللامركزية المس��تقرة أو 
المدعومة، وكذلك غير المستقرة فإننا نجد أنها يختلفان 

في الخصائص التالية:

1- الجهصصة المصُصصدِرة لها: فالنق��ود القانوني��ة المادية 
تصُدِره��ا الدولة، وتراقب المعاملات الت��ي تتم على هذه 
النق��ود، أم��ا العم��لات الافتراضي��ة المش��فرة اللامركزية 
المس��تقرة فإنه��ا يصُدِرها مبرمج��ون محترف��ون من دون 
الحصول على ترخيص من الدولة بإصدار تلك العملات، 
ولا ترف الدولة على استخدام تلك العملات ولا تراقب 

المعاملات التي تتم عن طريق هذه العملات .
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2- التغطيـة: فالنقود النظامية قد تكون بغطاء كالذهب 
أو الفضة، وقد تكتسـب قوتها بما لدى هذا البلد من ثروات 
واحتياطـات طبيعيـة، وبشـكل أشـمل بما لـدى الدولة من 
ا كان مصدرها، كما تسـتند قيمة وقوة العملة أيضًا  أصول أيًّ
إلى حجـم احتياطـات الدولة من الذهـب والنقد الأجنبي، 
وعـلى قـدرة الدولـة الإنتاجيـة والتصديرية، أمـا العملات 
الاف�اضية المشـفرة اللامركزية المستقرة فيتم تغطيتها بعملة 
نظاميـة أو معـدن ثمـين أو بعملة اف�اضية مشـفرة، إلا أنها 
ينقصها الشـفافية والمصداقية في حجم التغطية؛ وهذا الأمر 
يرجـع إلى عـدم وجـود الرقابـة والإشراف مـن الدولـة أو 
مـن أي جهة نظاميـة معتمـدة كالبنوك المركزيـة، وإلى عدم 
وجـود القانون الذي ينظم إصـدار وتداول هذه العملات، 
فضلًا عن أن العملات الاف�اضية المشـفرة اللامركزية غير 
المسـتقرة ليس لهـا أي تغطية سـواء بعملة نظاميـة أو معدن 

ثمين أو بعملة اف�اضية مشفرة .

3- اكتسـاب العملـة القيمـة في ذاتها: فالنقـود النظامية 
اسـتمدت قيمتها مـن القانون الـذي أمر بإصدارهـا وألزم 
الناس بالتعامل بها، ويتم تقييم السلع والخدمات به مباشرة 
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دون توسـيط أية عملـة أخرى، وأما العمـلات الاف�اضية 
المشـفرة اللامركزية المسـتقرة وغير المسـتقرة فإنها تكتسـب 
قيمتهـا من العمـلات والمعادن التي تدعمهـا، وعند الشراء 
بهـا -في الغالـب- يتـم توسـيط عمـلات نظاميـة لتحديـد 
أثمان السـلع والخدمات، ومن ثم فهي ليسـت مقياسًـا لقيم 
السـلع بها مباشرة، ولا تعتبر من ذاتها وسـيطًا لتبادل السلع 

والخدمات)١(.

4- الضـمان: فالنقود النظامية مضمونـة بحكم القانون 
من قبل مصـدرها وعادة تصـدرها البنوك المركزيـة للدول، 
وأما العمـلات المشـفرة اللامركزية المسـتقرة وغير المستقرة 

فلا يضمنها قانون ولا سلطة عامة ولا سلطة خاصة .

والخدمـات:  السـلع  لتبـادل  وسـيطًا  اسـتخدامها   -5
النقود النظامية يتم اسـتخدامها للوسـاطة في تبادل السـلع 
والخدمـات، أما العمـلات الاف�اضية المشـفرة اللامركزية 

)١( انظـر: وظائـف وشروط النقـود ومـدى تحققها في العمـلات الاف�اضية . . دراسـة فقهية، 
د/مـراد رايق رشـيد عودة، ص٢١٢، بحث منشـور في كتاب أبحـاث المؤتمر الخامس عشر 
لكلية الشريعة والدراسـات الإسـلامية بجامعة الشـارقة )العملات الاف�اضية في الميزان( 

عام ٢٠٢١م .
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غير المسـتقرة فإنها وإن كانـت قد انتشرت ولاقت قبولًا من 
بعض الـشركات والمؤسسـات التجارية، فإن هـذا لا يعني 
اعتبارهـا وسـيطًا لتبادل السـلع؛ لأن اعتبار اليء وسـيطًا 
لتبـادل السـلع إنـما هو خاضـع لمصلحـة الدولـة وهو حق 

خالص لها)١(.

6- اسـتخدامها مسـتودعًا للقيمة ومخزنًا للثروة: النقود 
النظامية تتميز بصلاحيتها لأن تكون مستودعًا للقيمة ومخزنًا 
للثروة، وذلك لتميزها بثبات قيمتها، ووجود السـلطة التي 
تحافظ عـلى قيمتها وتحميها من التزييـف والمقامرة والمراهنة 
عليها، وأمـا العملات الاف�اضية المشـفرة اللامركزية غير 
المسـتقرة، فنظرًا لحـدوث التقلـب والتذبـذب الكبيرين في 
قيمتها، وتأثرها السريع بأي حدث تقني أو موقف رسـمي 

فلا تصلح لأن تكون مستودعًا للقيمة ولا مخزنًا للثروة .

7- اسـتخدامها وسـيلة للمدفوعات الآجلـة: فالنقود 
النظامية تصلح أن تكون وسـيلة للمدفوعـات الآجلة، أما 

)١( انظر: العملات الاف�اضية - حقيقتها وتكييفها وحكمها الشرعي، إعداد/أسـماء العرياني، 
ص ١١٦- ١١٧، بحث منشـور في مجلة الحقوق والعلوم الإنسـانية، مجلد ١٤، العدد : ١ ،  

الجزائر ، ٢٠٢١م .



39

العمـلات الاف�اضيـة اللامركزيـة وخاصـة غير المسـتقرة 
فـلا تصلـح أن تكون وسـيلة لقضـاء الديـون الآجلة؛ لأن 
هذه الوظيفة مرتبطـة بمحافظة النقود على قيمتها الشرائية، 

والعملات الاف�اضية قيمتها غير مستقرة .

مضمونـة  بأنهـا  النظاميـة  النقـود  تتميـز  الأمـان:   -8
مـن السـلطة التي أصدرتهـا، وأنـه في حال تم اخـ�اق أي 
حسـاب بنكي فإنه يتم تعويض صاحب الحساب عن المبلغ 
الـذي تمت سرقته في حـال توفر شروط اسـتحقاق المتضرر 
التعويـض، وأمـا العملات الاف�اضية المشـفرة اللامركزية 
بنوعيها في حال تم اخ�اق المحفظة أو منصة التداول لا يتم 
تعويـض المتضرر أبدًا، وكذلك في حال إعلان منصة تداول 
هذه العملة إفلاسـها، أو تم التحويل إلى جهة غير مقصودة 

بالخطأ؛ لا يتم تعويض مستخدمي هذه المنصة .

التكييف الشرعي للعمات الافتراضية المشفرة الامركزية:
تعتـبر العمـلات الاف�اضية المشـفرة بنوعيهـا من أهم 
نوازل المعامـلات المعاصرة، حيث إن العملات الاف�اضية 
المشـفرة اللامركزيـة تشـتمل عـلى بعض خصائـص النقود 
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الحقيقيـة، مثـل قبول التعامـل بها من بعـض الناس وبعض 
الـشركات والمؤسسـات التجارية، لكنهـا - رغم ذلك - لم 
تحصل عـلى الاع�اف القانوني وذلك بسـبب مـا تحفها من 
مخاطـر عالية تجعل التعامل بها من الغرر الفاحش والمقامرة، 
وقد اجتهد علماء الفقه الإسلامي المعاصرون والباحثون في 
الاقتصاد الإسلامي في تكييفها من أجل الوصول إلى الحكم 
الشرعي فيها، وسـنذكر أهـم الآراء في تكييفها والرد عليها 

على النحو التالي:

الرأي الأول: أن العملات الاف�اضية المشفرة اللامركزية 
نقـد قائم بذاتـه، وتـسري عليها أحـكام النقود مـن وجوب 
الـزكاة فيهـا وجريـان الربـا فيها، ويسـتند هـذا الـرأي إلى ما 
يأتي: الأصـل في المعاملات الحـل، وأن العملات الاف�اضية 
المشـفرة اللامركزية مال متقوم شرعًا كالنقود، بحكم ما آلت 
إليه في الواقع من أنها يُتملك بها غيرها من العملات والسـلع 

والخدمات)١(.

)١( انظـر: الدفع بالنقـود الإلك�ونية الماهية والمركز القانوني، دراسـة تحليليـة ومقارنة، د/أحمد 
السـيد لبيب إبراهيم، ص١١١، الناشر: دار الجامعة عام ٢٠٠٩م، والعملات المشـفرة بين 
التجريـم والتنظيم، د/أحمد خلف حسـين الدخيل، بحث منشـور في مجلـة الباحث للعلوم 
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ويُرد هذا الرأي: بما ذُكر من تعرض أسعارها للتقلبات، 
وكثـرة المضاربـات والاسـتعمالات غير القانونيـة، وجهالة 

الُمصدِر.

المشـفرة  الاف�اضيـة  العمـلات  أن  الثـاني:  الـرأي 
اللامركزيـة عملـة خاصـة، تُتـداول في مجتمع محـدود على 
أنهـا أثمان المبيعـات وقيـم المتلفـات، وحينئذ تكـون نقودًا 
وأثمانًـا لـدى من التـزم التعامل بهـا ورضيهـا دون غيرها، 
مـع وجـوب التقيد بحق السـلطان في منع تداولهـا إذا رأى 
في المنـع مصلحة، ويسـتند أصحاب هذا الـرأي إلى انطباق 
المقصود بالنقود الخاصة على العملات الاف�اضية المشـفرة 
اللامركزية، وأن اعتبارها عملة نقدية من حيث الأصل هو 
مـا ترجح من أقوال الفقهـاء في اصطلاحية النقود، وفتوى 
علـماء الحنفية في بلاد مـا وراء النهر في الدراهم المغشوشـة 

القانونيـة، ص ٣٢٢، كلية القانون، جامعة الفلوجة، وفي »نقدية العملات الرقمية المشـفرة 
وأثرهـا في بيـان حكمها الشرعي رؤيـة منهجية«، د/قطب مصطفى سـانو، ص١٤، بحث 
مقـدم لنـدوة )العمـلات الرقمية المشـفرة( نظمها وعقدهـا مجمع الفقه الإسـلامي الدولي، 
منشور على الشبكة العنكبويتة، والعملات الرقمية المشفرة، د/ميادة محمد الحسن، ص٣٠، 

بحث مقدم لندوة )العملات الرقمية المشفرة( .
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التـي كانت تسـمى الغطريفية)١( بوجـوب زكاتها وبجريان 
الربا فيها)٢(.

ويُرد هذا الرأي: بما ذكرناه في المقارنة، كما أن استدلالهم 
طريفية التـي كان يتعامل بها  بإيجـاب الزكاة في الدراهـم الغَر
أهـل بـلاد مـا وراء النهر لا تدعـم رأيهم؛ لأن تلـك النقود 
ـكتها السـلطة في تلـك البلاد، وأقرهم  هي نقود قانونية، سَر
عليهـا الإمام حيث قبل الـزكاة فيها، وهذا ليـس متوفرًا في 

العملات الاف�اضية.

الرأي الثالث: العملات الاف�اضية المشفرة اللامركزية 
سلعة إلك�ونية مجهولة الُمصدِر، قائمة على المقامرة، حيث إن 
مشـ�يها يبذل المال مقابل الحصول عليها، وفي ذات الوقت 
لا ضـمان لبقاء قيمتها، كـما أنها قائمة على الغـرر والجهالة ؛ 

)١( النقـود الغطريفيـة: هي نقود من حديـد ونحاس وغير ذلك من جواهر مختلفة، منسـوبةٌ إلى 
غِطْرِيف أمير خراسان أيام الرشيد .

)٢( انظـر: النقـد الافـ�اضي، بيتكوين أنموذجًـا، إبراهيم اليحيى، ص١8، ورقـة بحثية مقدمة 
لمركـز التميـز البحثـي في فقه القضايـا المعاصرة بجامعة الإمام محمد بن سـعود الإسـلامية، 
وزكاة العمـلات الاف�اضيـة معالجاتها الفقهية وآثارها الاقتصاديـة، د/إبراهيم عبد الحليم 
عبـادة، د/راشـد الجمهـور، ص ٤١٠، بحـث منشـور في كتـاب وقائـع مؤتمـر العمـلات 

الاف�اضية في الميزان، الذي عقدته جامعة الشارقة عام ٢٠١٩م .
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لأنهـا مجهولة العيار والمصدر، ويسـتند أصحاب هذا الرأي 
إلى أنها لا تسـتوفي شروط ووظائف النقود، وليست صادرة 
عن سـلطة وجهـة ضامنـة، وتسـتعمل اسـتعمالًا أصيلًا في 
المضاربات، وهو المقصود من امتلاكها، واشتمالها على الغرر 
والجهالة كونها مجهولة في معيارها ومصدرها، واشتمالها على 
القـمار؛ حيث ينفـق ويبذل نقودًا في مقابـل الحصول عليها، 

وفي ذات الوقت لا ضامن لبقاء ثمنيتها وقيمتها)١(.

ويمكن أن يُناقش هذا الرأي: بأن العملات الاف�اضية 
المشـفرة ليسـت سـلعًـا؛ فليس لها قيمـة في ذاتهــا المجردة، 
والسـلع هـي كل ما عدا الأثـمان)٢(، كما أن السـلع ينتفع بها 
في إشـباع الحاجـات ومكملاتهــا، والعمـلات الاف�اضية 

المشفرة اللامركزية لا تقوم بهذه الوظيفة .

)١( انظـر: وظائـف وشروط النقـود ومـدى تحققها في العمـلات الاف�اضية دراسـة فقهية، د/
مراد رايق رشـيد عـودة، ص٢١٤، والعمـلات الاف�اضية - حقيقتهـا وتكييفها وحكمها 
الشرعـي، أسـماء العريـاني، ص ١٢٣، بحـث منشـور في مجلة الحقـوق والعلوم الإنسـانية، 

٢٠٢١م .
)٢( انظـر: التوجيه الشرعي للتعامـل بالعملات الاف�اضية )البيتكويـن نموذجًا(، إعداد/منير 
ماهـر أحمـد، د/ أحمد سـفيان عبد الله، د/ سـهيل شريف، ص ٢٢٦، بحث منشـور في مجلة 

بيت المشورة، دولة قطر، عدد : 8، إبريل ٢٠١8م .
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المشـفرة  الاف�اضيـة  العمـلات  أن  الرابـع:  الـرأي 
والسـندات)١(،  كالأسـهم  اسـتثمارية  أصـول  اللامركزيـة 
العمـلات  بـين  التشـابه  إلى  الـرأي  هـذا  أنصـار  واسـتند 
الاف�اضية المشـفرة اللامركزية والأسـهم، وذلك من عدة 
أمور منها: الاكتتاب، واستهداف الربح، والقابلية للتداول. 

ويمكن أن يُناقش هذا الرأي: بأن العملات الاف�اضية 
المشـفرة المركزيـة لا يمكن أن تكـون اسـمية ولا عينية ولا 
ممتـازة ولا خاصـة برأس المـال أو بالتمتـع، ولا تفرض أي 
شـكلية في هـذا الشـأن، كـما أنهـا بطبيعتهـا تأبـى الخضوع 
للرهـن، لا سـيمـا وأن من أهم خصائصهـا هو القدرة على 
إخفاء هوية المسـتخدم، مما يقلل من إمكانية رهنها، وبالتالي 

يجهض مشروع المقاربة بينها وبين الأسهم والسندات .

)١( يذهـب كثـير من فقهاء القانون إلى إعطاء صفة الأسـهم أو السـندات للعملات الاف�اضية 
به بين العملات المشفرة وبين الأسهم والسندات،  المشـفرة اللامركزية على أساس أوجه الشَّ
وقـد تبنى هذا الـرأي بعض الهيئات العامة . انظر: العمـلات الاف�اضية في دولة الإمارات 
العربيـة المتحـدة )الحاجة إلى إطار قانـوني لمواجهة مخاطرها، دراسـة مقارنـة(، إعداد/أحمد 
قاسـم فـرح، ص8١٣، بحث منشـور في مجلة جامعة الشـارقة للعلـوم القانونية، مجلد ١٦، 
عدد ٢، ديسمبر ٢٠١٩م، والنقـود المشفـرة نظرة تأصيليـة، د/سامي بن إبراهيم السويلم، 
ص٤، بحث  منشـور على الشـبكة العنكبوتية، والطبيعة القانونية للعملات المشـفرة، أحمد 

خلف حسين الدخيل، ص٢٢، بحث منشور على الشبكة العنكبوتية .
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الحكم الشرعي في التعامل بالعمات الافتراضية المشفرة:
تعددت أقوال علماء الفقه الإسلامي في التكييف الفقهي 
للعمـلات الاف�اضيـة المشـفرة اللامركزيـة، ومن ثـم تنزيل 

الحكم الشرعي على هذه العملات، وذلك على النحو التالي:

القول الأول: عدم جواز التعامل بالعملات الاف�اضية 
المشفرة اللامركزية مطلقًا، وقد استدل أصحاب هذا القول 

بما يأتي)١(:

١- العملات الاف�اضية المشـفرة اللامركزية لا تتحقق 
فيهـا وظائـف النقـود وشروطهـا، ومنهـا عدم الاسـتقرار 
النسـبي، ويظهـر ذلـك في التذبذبـات المسـتمرة في قيمتها، 

وعدم قدرتها على المحافظة على قدرتها الشرائية.

ونوقش: بأن أسـعار العملات الورقية تتذبذب كذلك، 
ولم يقل أحد بحرمة التعامل بها لتذبذبها .

)١( العمـلات الاف�اضيـة - حقيقتها وتكييفهـا وحكمها - إعداد/أسـماء العرياني، ص١٢٤، 
والعمـلات المشـفرة والمعـماة ماهيتهـا وضوابـط التعامل بها، إعـداد محمد عيـادة الكبيسي، 
ص٦٢٦، منتدى الشـئون الإسـلامية والعمـل الخـيري، دبي، ٢٠١8م، والتأصيل الفقهي 
للعملات المشـفرة - البيتكوين نموذجًا- إعداد/ غسـان الشيخ، بحث منشور على الشبكة 

العنكبوتية.
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ويجاب عنه: إن تـذبـذب أسـعار العمــلات النظاميـة 
ارتفاعًـا  الدولـة  باقتصـاد  تأثرهـا   - الغالـب  في   - سـببه 
وانخفاضًـا، وتذبذبها يكون بصورة محـدودة، أما العملات 
الاف�اضية المشـفرة اللامركزية فإن تذبذبها مسـتمر وكبير، 
ويتأثـر بمتغـيرات سـوقية متنوعة، وهـو ما يمنعهـا من أن 
تكون مقياسًا للسلع؛ لأن المقياس لابد أن يكون ثابتًا، وهذا 

يُضعف مكانتها النقدية .

تشـوبها  المركزيـة  المشـفرة  الاف�اضيـة  العمـلات   -٢
الجهالـة والغرر الفاحـش، فهي تصدر عـن جهات مجهولة 

ولا يوجد ضامن لها.

ونوقـش: بأن هـذه الجهالة غير مؤثـرة في الحكم الكلي، 
كـما يمكـن تعويض ذلك من خـلال عدم إمكانيـة التحكم 
محافظهـا  فاخـ�اق  مشـفرة،  لكونهـا  بالنظـام  والتلاعـب 
الإلك�ونيـة وسرقـة محتوياتها يكاد يكون شـبه مسـتحيل، 

فهذا يجعلها تتميز بخاصية الأمان.

ويجاب عنه: بأنه يسـتحيل الثقة بجهة تدعي هذا الكلام 
وهـي جهة مجهولـة، وما الذي يمنع هـذه الجهة من اخ�اق 
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المحافظ الإلك�ونية وسرقتها، ما دامت هي مجهولة، كما أنه 
قـد حصلت حالات اخ�اق كثيرة سـواء لمحافظ المتعاملين 
بتلـك العمـلات أم لمنصـات أو بورصـات تـداول تلـك 

العملات.

٣- العملات الاف�اضية المشـفرة تشـتمل عـلى القمار؛ 
لأن الـذي يسـتطيع التعديـن هو شـخص واحـد كل عشر 
دقائق ويفشل الباقون في ذات الوقت، فهذا يعني خسارتهم 

للجهد والمال.

ونوقـش: بأنـه يمكـن تكييـف عمليـة التعديـن بعقـد 
الجعالـة، فلا يشـ�ط كـون العمـل معلومًا، وكـون العامل 

معيناً .

ويجاب عنه: على فرض صحة تكييفها بأنها عقد جعالة، 
فإن ذلك منقوض بجهالة الجعُل .

٤- العملات الاف�اضية المشـفرة اللامركزية تصدرها 
جهـات غـير حكوميـة، وقد ذهـب جمهـور الفقهـاء إلى أن 
ضرب النقـود وإصدارهـا مـن السياسـات الماليـة الخاصة 

بالدولة.
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ونوقـش: بأن إصدار العملات الاف�اضية المشـفرة من 
قبـل جهات غير حكوميـة لا يعني تحريـم التعامل بها؛ لأن 

المتعاملين بها على علم تام بقوانين التداول بها .

ويجـاب عنـه: بـأن واضـع هـذه القوانـين هـم أنـاس 
مجهولـون، ووضعهـم لهـا لا يعني سـلامتها مـن المخاطر، 
كـما أن في ذلـك تعديًا على سياسـة الدولة المخولـة بإصدار 
العمـلات ورقابتهـا، وحتـى لـو فرضنـا أن ضرب النقـود 
وإصدارهـا ليسـت مسـألة سـيادية للدولـة فإنـه لا بد من 
تقييدهـا بعـدم الإضرار بالنـاس، وذلـك غـير متحقـق في 

العملات الاف�اضية المشفرة اللامركزية .

5- العمـات الافتراضية المشـفرة الامركزية بصورتها 
الحالية تسـهل جرائم كبرى، مثل: جريمة غسـيل الأموال، 

وتجارة المخدرات .

ونوقش: بأن هـذه الجرائم تحصل أيضًا فيمن يسـتعمل 
العملات النظامية أو الإلك�ونية، ولم يقل أحد بحرمتها .

باسـتعمـال  الحاصـلـة  الجرائــم  بـأن  عنـه:  ويجــاب 
العمــلات الاف�اضية المشـفرة اللامركزية لا يمكن معرفة 
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المجـرم، ولا معاقبتـه، عـلى عكـس المجـرم في العمـلات 
النظامية، فإنه يمكن معرفته، ومعاقبته من قِبل الدولة .

القـول الثـاني: جـواز التعامـل بالعمـلات الاف�اضيـة 
المشفرة اللامركزية، وقد استدل أصحاب هذا القول بالآتي:

١- الأصـل في المعاملات الإباحـة، والعقلاء يختارون 
مـا ينفعهـم مـن المعامـلات بـشرط ألا يتعـارض ذلك مع 

المصلحة العامة.

ويجاب عنـه: بأن إباحة التعامـل بالعملات الاف�اضية 
المشـفرة اللامركزيـة يتعـارض مـع المصلحة العامة بسـبب 

العيوب والمخاطر التي سبق ذكرها .

2- مـا روي عن الإمام مالـك  أنه قال: لو أن الناس 
رِهْتُها أن  كَر أجازوا بينهم الجلود حتى تكون لهم سكة وعين لَر

ةً )١(. رِقِ نظِرَر تباع بالذهب والوَر

ويجاب عنه: بأن النقود التي أجازها الإمام مالك  هي 
نقود محسوسة، أما العملات الاف�اضية المشفرة فإنها ليس لها 

)١( المدونـة الكبرى، للإمـام مالك بن أنس الأصبحي الحمـيري ١٦٠/٦، دار الكتب العلمية، 
ط١، ١٤١٥هـ .
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وجود فيزيائي، وعلى التسليم بدخولها فيما يمكن أن يتعارف 
الناس على اعتباره معيارًا للتنمية، كالنقود؛ فإن الواقع شاهد 
عـلى أن العملات الاف�اضية المشـفرة اللامركزية لم يتعارف 
أي مجتمـع من المجتمعات عـلى اعتبارها كالنقـود النظامية، 
وأن المتعاملـين بهـا يسـتخدمونها - في الغالـب - للمضاربة 

على الربح، وليس وسيطًا للتبادل وقيمًا للسلع.

٣- العمـلات الاف�اضيـة المشـفرة اللامركزيـة سـلعة 
ذات قيمة .

ويجاب عنه: بأن القيمة المزعومة لهذه العملات مستمدة 
مـن كونها وسـيلة مضاربـة ذات مخاطر عاليـة لا تنفك عن 
الجهالـة والغرر، فهي كأدوات القمار والميسر التي تكتسـب 

قيمتها من رغبة المقامرين لا غير .

٤- العمـلات الاف�اضيـة المشـفرة اللامركزيـة تؤدي 
وظائف النقود كاملة .

ويجـاب عنـه: بأننا لا نسـلم بذلـك، وقد ذكرنـا الفرق 
بـين وظيفة النقـود ووظيفة العمـلات الاف�اضية المشـفرة 

اللامركزية على سبيل التفصيل .
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القـول الثالث: التوقف، واسـتدل أصحاب هذا القول 
بـأن موضـوع العمـلات الاف�اضيـة المشـفرة اللامركزيـة 
يعتمد عـلى التقنية، ولا تزال العملات الاف�اضية المشـفرة 
يحفها كثير من الغموض من حيث الحصول عليها وتداولها، 
ولم يثبـت شيء يمكـن أن يسـتند إليه كآلية عمـل واضحة، 

بحيث يُتأكد من انتفاء الغرر وأي تعامل محرم بها .

الترجيح:
الـذي ي�جح لـدى الباحـث أن العمـلات الاف�اضية 
المشـفرة اللامركزيـة بنوعيها لا يجوز التعامـل فيها؛ لأنها لا 
تتوفـر فيها جميع وظائف النقود، ولمـا يوجد فيها من عيوب 

وما تحفها من مخاطر .

وقد أدركت الهيئات والمؤسسـات المالية العالمية والدول 
الكـبرى العيـوب والمخاطـر التـي تحـدق بهـذا النـوع مـن 
العملات لذلك أعطتها جُلَّ اهتمامها، وأصدرت حزمة من 
المبـادئ والضوابط التي رأت أنها سـتحد من تلك العيوب 
والمخاطـر، ومـن ذلك أن صنـدوق النقـد الــدولي أصـدر 
بيانًـا يقـرر فيه أن العمـلات المشـفـرة تمضي في مسار يمكنه 
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إحـداث تغيير جذري في النظـام المالي والنقدي والمصرفي في 
مختلف أرجاء المعمورة؛ لذلك فإنه يتعين عند إنشاء منظومة 
ماليـة عالمية للعمـلات الاف�اضية المشـفرة الالتـزام بأمور 

تبدو جوهرية للغاية للحد من تقلباتها العنيفة، منها: 

حتميـة حصول مُقدمـي خدمة الأصول المشـفرة على 	•
تراخيص رسمية .

إخضاع بورصات هذه العملات للقواعد ذاتها المنظمة 	•
للبورصات العالمية بكل أنواعها .

إشراف البنوك المركزية على تلك العملات .	•

وضـع شروط خاصة عند التعامـل مع تلك العملات 	•
مـن جانب الأجهـزة التنظيميـة العاملـة في الشركات 
الاسـتثمارية والقطاعـات المصرفيـة والأوراق الماليـة 

والتأمين ومعاشات التقاعد .

ق وزراء الماليـة في مجموعة  ومـن جانب آخـر فقد صـدّا
الـدول الصناعيـة السـبع الكـبرى عـلى ثلاثـة عـشر مبـدأ 
للسياسـة العامة بخصـوص العملات الاف�اضية المشـفرة 
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التـي يمكـن للبنـوك المركزيـة إصدارهـا، قائلـين: إن مثل 
هذه العملات يجب أن تسـتند إلى الشـفافية وسيادة القانون 

والحوكمة الاقتصادية السليمة)١(.

*          *          *

)١( إرشـادات للبنـوك المركزيـة لإصـدار العملات الرقميـة، صادرة عـن اجتـماع وزراء المالية 
لمجموعة الدول السبع الصناعية في واشنطن، في يوم الأربعاء بتاريخ ٢٠٢١/١٠/١٣م.
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التعامل بالعمات الافتراضية)1(

النقصصود في الاصطصصاح: ما تعارف علي��ه الناس وقبلوه  (1(

مقياسً��ا للقيمة ووس��يطاً في تبادل السلع والخدمات، وقد 

عَرَّفَ عُلاء الاقتصاد النقود بأنها: الشيء الذي يلقى قبولًا 

ا في التداول، ويس��تخدم وسيطاً للتبادل ومقياسًا للقيم  عامًّ

ومستودعًا لها؛ وتستخدم وسيلة للمدفوعات الآجلة)2).

ولم يك��ن الناس في أول الزمان يعرف��ون النقود، وكان 

أسلوب المقايضة في تبادل السلع والخدمات هو المتداول 

بينه��م؛ ولصعوبة ذلك ظهرت النقود في عام 269 – 268 

قب��ل الميلاد وتم س��كها م��ن الذهب والفض��ة، وفي عهد 

الخليف��ة عبد الملك بن مروان س��نة 76 للهجرة تم ضرب 

)١( أ .د/عثمان أحمد عثمان، أستاذ ورئيس قسم الاقتصاد والمالية العامة بالمعهد العالي للدراسات 
الإسلامية ووكيل المعهد .

)٢( مذكرات في النقود والبنوك، د/إسماعيل محمد هاشم، ص١٤، دار النهضة العربية، القاهرة .
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الدره��م الإس��لامي)1)، وتع��ددت الدنان��ير والدراهم في 
العصر الإس��لامي من الذهب والفضة، وهناك من الفقهاء 
من حرَّموا ضرب الدراهم المغشوش��ة بخلطها بالنحاس؛ 
لأن فيه��ا إفس��ادًا للنقود وإضرارًا ب��ذوي الحقوق، وغلاء 
للأس��عار، نتيجة التضخم النقدي النات��ج عن كون القيمة 

الاسمية تزيد عن القيمة الحقيقية للدراهم)2) .

ث��م ظه��رت الفلوس - وه��ي من النح��اس - في عهد 
الماليك، ولكن ظلت النقود من الذهب والفضة، ونتيجة 
للح��رب العالمي��ة الأولى تم الت��داول الإجب��اري بالنقود 
الورقي��ة، وأصبحت النقود الورقية نق��ودًا إلزامية غير قابلة 
للتحوي��ل إلى ذهب، وبس��بب ه��ذا التط��ور اختفى النقد 
المشغول من الذهب والفضة من التداول، ولم تعد الدول 
تتخذها نق��دًا، بل أصبح المعدنان يحددان قيمتها بالنقد 
الورقي، فق��رَّر مؤتمر جامايكا للإص��لاح النقدي في عام 

1976م استبعاد الذهب من النظام النقدي باعتباره أساسًا 

)١( الأخبـار الطـوال لأبي الدنيـوري، تحقيـق: عبـد المنعـم عامـر، دار إحيـاء الكتـاب العربي، 
ص٣١٦، القاهرة، ١٩٦٠م .

)٢( انظـر: الأوراق النقديـة في الاقتصـاد الإسـلامي، د/أحمـد حسـن، دار الفكـر، ص٢٢ وما 
بعدها، الطبعة الأولى، دمشق، ١٩٩٩م .
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لتقدير قيمة العملات، وتحويل الذهب إلى بضاعة عادية، 

وتفريغ الذهب من معناه النقدي)1). 

نشأة العمات الافتراضية أو الرقمية أو المشفرة:

أحدث��ت الث��ورة المعرفية حراكًا ضخاً على مس��توى 

العالم، وكانت آثار هذه الثورة التكنولوجية جلية وواضحة 

للعي��ان، وأذعنت ال��ركات والأف��راد والمجتمعات كرهًا 

أو طوعً��ا لها، فالأف��راد عليهم مس��ئولية مواكبة التطورات 

مس��توى  لتحس��ين  والسريع��ة  المس��تمرة  والتح��ولات 

مهاراته��م، وكذلك مواكبة الركات العالمية لهذه الموجة 

الكبيرة من التغير للولوج إلى الاقتصاد المعرفي، والتحول 

من الاقتصاد القائم ع��لى رأس المال إلى الاقتصاد القائم 

على المعرف��ة)2).

هذا، وقد بدأت البنوك والمؤسسات المالية بالاستفادة 

من هذه الثورة بتأسيس بنوك إلكترونية للتأثير في المجالات 

)١( تغـير القيمة الشرائية للنقـود الورقية، د/هايل عبد اللطيف داود، ص٦٥ وما بعدها، المعهد 
العالمي للفكر الإسلامي، ١٩٩٩م .

(2( Chohan, Usman W . "A history of bitcoin "2017.
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المالية على مستوى العالم، وظلت البنوك تسيطر على كل 

مجري��ات الأم��ور المالية إلى أن جاء ع��ام 2009م حيث 

ت��م الإعلان عن ظهور عملة جدي��دة لم يعهدها الاقتصاد 

العالمي م��ن قبل، وهي عملة »بيتكوي��ن« والتي تعد أول 

عملة إلكترونية يتم تداولها، ومنذ ذلك اليوم تش��هد النقود 

الافتراضية أو »بيتكوين« قفزة في عالم الاقتصاد العالمي، 

ليثور تس��اؤل حول مس��تقبل هذه العملة ومدى س��يطرتها 

ع��لى الاقتصاد العالمي، وهل س��تكون بديلًا متعارفاً عليه 

لعملات الدول المختلفة؟)1).

أهم العمات الافتراضية:

عملة البيتكوين: هي عملة مشفرة، أي عملة إلكترونية 

يتم تداولها عبر ش��بكة الإنترنت بش��كل كامل دون وجود 

م��ادي لها، كا أنها تختلف ع��ن العملات التقليدية بعدم 

وجود هيئة تنظيمية مركزية تقف خلفها، وتعني كلمة عملة 

مش��فرة crypto currency أي أنها تعتمد بش��كل أساس 

)1( Lewis, Amtony, The basics of bitcoins and blockchains: an introduction to 
cryptocurrencies and th technology thot powers them.
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على مبادئ التش��فير في جميع جوانبه��ا، وهي وإن كانت 

تعتبر العملة الأولى من نوعها والأكثر ش��هرة وانتش��ارًا إلا 

أنها ليست العملة التشفيرية الوحيدة الموجودة على شبكة 

الإنترن��ت، فتتوفر حالياً ما لا يقل عن 60 عملة تش��فيرية 

مختلف��ة)1)، منها ما لا يقل عن 6 عم��لات يمكن وصفها 

بالرئيسة)2).

وتجدر الإش��ارة إلى أن نش��أة فكرة عمل��ة »بيتكوين« 

أت��ت م��ن قبل ش��خص أطلق على نفس��ه الاس��م الرمزي 

)س��اتوشي ناكاموت��و( في ورق��ة بحثية في ع��ام 2008م، 

ووصفها بأنها نظ��ام نقدي إلكتروني يعتمد في التعاملات 

المالية على مبدأ الن��د للند Peer-to-Peer، وهو مصطلح 

تقني يعني التعامل المباشر بين مستخدم وآخر دون وجود 

وس��يط، وقد طرحت للتداول للمرة الأولى سنة 2009م، 

)1( Martins, Sergio, and Yang Yang . "Introduction to bitcoins: a pseudo-
anonymous electronic currency system ." In Proceedings of the 2011 
Conference of the Center for Advanced Studies on Collaborative Research, 
pp . 3492011 . 350- .

(2( Reid, Fergal, and Martin Harrigan . "An analysis of anonymity in the bitcoin 
system ." In Security and privacy in social networks, pp . 197223- . Springer, 
New York, NY, 2013 .
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وتوصف آلية عمل البيتكوين بأنها العملة الافتراضية التي 
تعمل وفقً��ا لنظامٍ لا مركزي، حيث يت��م تبادل العملة بين 
طرفين فقط دون وسيط أو تحمل عمولات نتيجة التبادل، 
وتقوم بيتكوي��ن على التعاملات المالية تس��تخدم التوقيع 
الإلكتروني والتش��فير بين ش��خصين مب��اشرة دون وجود 
هيئة وس��يطة تنظم ه��ذه التعاملات، حي��ث تذهب النقود 
من حس��اب مستخدم إلى آخر بش��كل فوري ودون وجود 
أي رس��وم تحويل، ودون المرور ع��بر أي مصارف أو أي 

جهات وسيطة من أي نوعٍ كان)1).

عملة الإيثيريوم )Ethereum(: هي ثاني أكبر العملات 
الافتراضية بعد )البيتكوين(، وقيمتها الس��وقية تعتبر الثانية 

بين العملات الافتراضية )2).

عمل��ة الريبي��ل )Ripple( ورمزه��ا )XRP(: ظه��رت 

عمل��ة )الريبيل( في أواخ��ر ع��ام 2013م، واحتلت إبان 

ظهوره��ا المرتبة الثانية بعد )البيتكوين( خلال مدة وجيزة، 

)1( Ronald A . Glantz: What is Bitcoin? )U S A: pantera primer, 2014(P5 .
(2( Chen, Jiachi . "Finding ethereum smart contracts security issues by comparing 

history versions ." In Proceedings of the 35th IEEE/ACM International 
Conference on Automated Software Engineering, pp . 13822020 . 1384-
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إلا أنه��ا أصيبت بعدوى التراجع والانخفاض لتس��تقر في 
المرتبة الثالثة بعد عمل��ة )الإيثيريوم(، وأهم ما يميز عملة 
)الريبيل( أن لها جه��ة مركزية تصدرها وتعتمد عليها، كا 
أنها تس��تخدم لغاي��ة مختلفة تمامًا، فهي عبارة عن ش��بكة 
معام��لات مركزية تق��وم على اس��تخدامها البنوك لتحويل 
النقود، ش��أنها ش��أن نظام )الس��ويفت Swift( المش��هور، 
حيث يتم تحويل المبلغ المرس��ل أولًا إلى عملة )الريبيل( 
ومن ثم يرسل بعدها عبر الشبكة الافتراضية، ثم يتم إعادة 
تحويل��ه مرة أخ��رى إلى العملة المطلوبة م��ن قبل الطرف 
الآخ��ر، ويرى القائم��ون ع��لى إدارة هذه العمل��ة أن هذه 
الطريقة أسرع وأكثر أماناً واعتادًا من اس��تخدام عملات 

مشفرة أخرى غير مركزية .

أهم عيوب العمات الافتراضية:

خلوه��ا -مث��ل البيتكوي��ن والإيثيري��وم- من جهة . 1
إصدار؛ فهي غير تابعة لأي بنك مركزي أو س��لطة 
نقدي��ة، وه��و م��ا يجعلها خالي��ة م��ن الضانات 
والتغطي��ة، وهذا يفقدها الثق��ة المطلقة التي تتمتع 

بها العملات التقليدية.
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صعوب��ة تخزين العم��لات الافتراضية في منصات . 2
التداول.

تهدد الاس��تقرار النقدي للدول المس��تخدمة لهذه . 3
العملات .

صعوب��ة تعدينها أو إصداره��ا، وذلك للحاجة إلى . 4
التعامل مع برامج وعمليات حسابية معقدة .

التقلب���ات الكبي����رة لس���عر النق��ود الافتراضي�ة . 5
بسبب المراهنات، فهي بلا حاية قانونية .

عدم اعتراف المؤسسات المالية الدولية بالعملات . 6
الافتراضية .

تس��تخدم في التج��ارة غي�ر المروع�ة، وغس���ل . 7
الأموال، وتمويل الإرهاب .

سوق »البيتكوين« الفرص والمخاطر:

ترفض كثير من الدول اس��تخدام هذه العملة، في حين 

لم تحدد بع��ض الدول الأخرى موقفها الرس��مي بعد من 

اس��تخدامها، إلا أن هناك عددًا من المؤشرات التي يمكن 
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من خلالها تحليل س��وق »البيتكوي��ن« وتحديد المخاطر 

الناجم��ة عن اس��تخدامها، حي��ث وصل س��عر البيتكوين 

في 21 من أكتوب��ر 2021م إلى أكثر من 66 ألف دولار، 

ووصل حجم إصدار بيتكوين 20 مليار بيتكوين، كا بلغ 

عدد المستخدمين للبيتكوين نحو 11 مليون شخص على 

مس��توى العالم، ومنذ إصدار عملة بيتكوين فإن عمليات 

الت��داول عليه��ا ت��زداد يومًا بع��د يوم، حيث بلغ متوس��ط 

المعام��لات اليومي��ة أكثر م��ن 154 ملي��ون عملية تداول 

يومية، فضلًا عن حج��م التقلبات والمضاربة عليها، ومن 

ثم فإن اس��تخدام هذ النوع من النقود يمثل خطورة حقيقية 

على الس��لطات النقدية؛ حيث تهدد الاستقرار النقدي في 

الدول التي ينتر فيها اس��تخدامها، فعندما تزداد الكميات 

المستخدمة من البيتكوين فإن ذلك يعني أن عرض النقود 

لم يعد تحت س��يطرة الس��لطات النقدية كإحدى وس��ائل 

الاستقرار الاقتصادي الكلي.

ولذل��ك فإن الكمي��ات المتداولة م��ن البيتكوين مها 

بلغ سعرها ستظل تمثل نسبة ضئيلة من عرض النقود على 
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مس��توى العالم، ولكن مع زيادة اتج��اه الركات والأفراد 
إلى اس��تخدامها س��يؤدي إلى عدم قدرة تحكم السلطات 
النقدية المحلية في عرض النقود، ومن المخاطر الشديدة 
أيضًا تعرض المحافظ الاستثارية للأفراد لعمليات قرصنة 

لسرقة أموالهم .

الآثار السصصلبية للعمصصات الافتراضية عى الاسصصتقرار 
الاقتصادي:

مع توق��ع نمو وتطور التج��ارة الإلكترونية؛ فإن حجم 
النقود الافتراضية في الاقتصاد س��يصعب تحديده، وذلك 
لع��دم خضوع ه��ذه النقود لإشراف س��لطة مركزية نقدية، 
الأم��ر الذي س��يؤثر س��لبيًّا في الم��دى الطويل ع��لى آلية 
س��ير نظم المدفوعات، وهذا بالتبعية سيؤثر على استقرار 
الأس��واق المالية، كا سيس��هم أيضًا في ع��دم دقة قياس 
معدلات سرع��ة دوران النقود، ومن جهة أخرى فإن حركة 
س��عر الصرف للعملات الافتراضية وخاص��ة )البيتكوين( 
ا، ما ينعكس على أسعار  تش��هد تقلبات كثيرة وكبيرة جدًّ
ال��صرف للعمل��ة المحلي��ة، كا أن��ه يمك��ن ملاحظة أثر 

استخدام العملات الافتراضية في شقين: 
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الشصصق الأول: يتجس��د في صدم��ات الطلب الكلي 

على غرار التحويلات المالية واس��عة النطاق، وبالتالي 

صدمات إيجابية للتبادل التجاري . 

الشق الثاني: يتمثل في عدم استقرار السياسة النقدية 

وزيادة تأثرها بالعولمة، حيث إن الاستقرار يتأثر ويتضرر 

إذا تم استخدام العملات الافتراضية في المعاملات .

وم��ن أبرز العوام��ل المؤث��رة في التب��ادل التجاري 

الدولي: التق��دم العلمي والتقني الذي يتناس��ب طرديًّا 

مع حركة التجارة؛ لأن��ه يزيد في المنتجات والخدمات 

المتاح��ة، ويزي��د في سرع��ة الحصول عليه��ا، كا أن 

للتس��هيلات النقدية الدور الأه��م في ذلك، ولكن عند 

النظ��ر إلى حجم التبادل التجاري بالعملات الافتراضية 

ا، ما يمك��ن معه القول  نج��د أنه لا يزال مح��دودًا جدًّ

بأن تأث��ير هذه العملة حتى الآن ع��لى التبادل التجاري 

ال��دولي لا ي��زال محدودًا، بل وغ��ير مؤثر في معدلات 

التب��ادل التجاري الدولي، ويمكن إرجاع ذلك لعددٍ من 

الأسباب، من أهمها: 
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محدودية القاعدة النقدية للنقود الافتراضية. 	 

ع��دم موافقة الجه��ات التريعي��ة في غالبية دول 	 
العالم على اعتبارها وحدة إبراء قانونية .

أنها تهدد س��يطرة بعض العملات ع��لى الاقتصاد 	 
العالمي. 

جهالة المصُدِر، وجهالة المتعاملين، وعدم وجود 	 
ضامن . 

وختامً��ا .. فإن العملات الافتراضي��ة بوضعها الحالي 
لا تتف��ق مع شروط العملات الرس��مية، وتُمثِّل خطراً على 
الاقتص��اد العالمي والمح��لي إلى جانب عيوبها الس��ابق 
ذكره��ا، ومن ثم لا يجوز التعام��ل بها ؛ لما تمثله من غرر 

في التعامل وضرر في التداول . 

*          *          *
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الاجتهاد المؤسسي
"العمات الافتراضية والمشفرة أنموذجًا")1(

إن الإسـلام ديـنٌ واقعـيٌّ يؤمن بـأن الحياة التـي يحياها 
الإنسـان حياة ولود حافلة بالعديد من الأحداث، وتأتي كل 
ساعة بوليد، وأن ما تتمخض عنه الأيام والليالي من أحداث 
يُفسـح لها الإسـلام مكانًا في مُجتمعه على قدرها، ويرعى لها 
حقها من بين مبادئه وأحكامه، والإسـلام لا يضيق بالجديد 
في الحيـاة ولا يتنكر له ما دام يحقق نفعًا ويسـد مطلبًا، بل إنه 

ا أو اجتهادًا .  يزكيه ويباركه ما دام لا يُخالف نصًّ

مفهوم الاجتهاد الجماعي:

تـأتي كلمـة الاجتهـاد في اللغـة بمعنـى الجهد والمشـقة، 
فاجتهـد أي: اسـتفرغ جهـده ومـا وسـعه من قـولٍ أو فعلٍ 
للوصـول لـيء، فالتـاء في اجتهـد لفـرط المعاناة والمشـقة 

)١( أ .د/المأمون جبر، أستاذ القانون العام والتشريعات الاقتصادية، عميد بالجامعة المصرية.
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ئۇ  ئۇ   ئو   ﴿ئو   تعـالى:  قـال  الطاقـة،  وبـذل 
ئۆ﴾)١(، وبنـاءً عليه لا يسـتعمل الاجتهـاد إلا فيما فيه 
جهـد ومشـقة، فيقال: اجتهـد في حمل الرحـال لا النواة)٢(، 
ـا كلمـة الجماعي فهي مـن الفعل جمع، والجمـع: تأليف  وأمَّ
المفـ�ق وضم اليء بتقريب بعضـه إلى بعض، وفي التنزيل 

ٺ   ٺ  ڀ   ڀ   ڀ   ڀ   پ    پ  ﴿پ   العزيـز: 
ٺٺ  ٿ  ٿ  ٿ﴾)٣(. 

وق��د تعددت تعريفات الأصولي��ين للاجتهاد، ويمكن 

بيان بعضها على النحو التالي:

1- ب��ذل الطاقة من الفقي��ه في تحصيل حكم شرعي، 

عقليًّا كان أو نقليًّا، قطعيًّا كان أو ظنيًّا)4).

)١( ]سورة التوبة، الآية: ٧٩[.
)٢( كتـاب العـين، الخليل بـن أحمد الفراهيـدي، ٣8٦/٣، تحقيـق: د/مهـدي المخزومي، ود/

إبراهيـم السـامرائي، دار ومكتبة الهلال، وشـمس العلوم ودواء كلام العـرب من الكلوم، 
نشـوان بن سـعيد الحميري، ٢/ ١١٩٥، تحقيق: د/حسـين بن عبد الله العمري، ومطهر بن 
عـلي الإرياني، ود/يوسـف محمد عبـد الله، دار الفكر المعاصر، بيروت - لبنـان، دار الفكر، 

دمشق – سورية، ط١، ١٤٢٠هـ - ١٩٩٩م .
)٣( ]سورة النور، الآية: ٦٢[.

)٤( التحريـر في أصـول الفقـه لابـن الهـمام، ص ٥٢٢، مصطفـى البـابي الحلبي، مـصر، )وهذا 
التعريف لابن الهمام( . 
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2- بذل الجهد في تعرف الحكم الرعي)1).

ون��رى أن التعريف الأول أولى بالقبول؛ كونه يدخل 

تحته الاجتهادات مطلقًا: العقلي��ة، والنقلية، والقطعية، 

والظنية، ومن ثمَّ يمكن تعريف الاجتهاد الجاعي بأنهّ: 

بذل الوسع من الجاعة المعتبرة شرعًا وقانوناً للوصول 

للحك��م الرع��ي . وكان تقيي��د الاجته��اد بالرع��ي 

والقان��وني؛ لأن الاجته��اد الجاع��ي لا ب��د وأن يكون 

منطبقً��ا علي��ه الضوابط الرعي��ة والقانوني��ة، والأولى: 

يمكن حصرها في تحصيل أتباعه شروط المجتهد التي 

نص عليه��ا الفقه��اء)2)، ومنها: العلم بآي��ات الأحكام، 

وأحادي��ث الأح��كام، والفق��ه، وأص��ول الفق��ه، واللغة 

العربي��ة، ومصطل��ح الحدي��ث، والثانية: وه��و قانونية 

هذا الأمر؛ حيثُ إنهّ قد خرجت مؤسس��ات غير رس��مية 

)١( شرح مختصر الروضة للطوفي، ٥٧٦/٣، مؤسسة الرسالة، بيروت . 
)٢( انظر: قواطع الأدلة في الأصول للمروزي السمعاني، ٣٥٢/٢، دار الكتب العلمية، بيروت، 
لبنـان، ط١، ١٤١8هــ- ١٩٩٩م، وروضة الناظر وجنة المناظر في أصول الفقه على مذهب 
ان للطباعـة والنشر  الإمـام أحمـد بن حنبـل، لابن قدامـة المقـدسي، ٣٣٤/٣، مؤسسـة الريّا
والتوزيـع، ط٢، ١٤٢٣هـ - ٢٠٠٢م، والإبهاج في شرح المنهاج، تقي الدين ابن السـبكي، 

8/١، دار الكتب العلمية – بيروت، ١٤١٦هـ - ١٩٩٥م . 
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وأدل��ت بدلوه��ا في هذا المجال فكان أث��ر ذلك وخياً 
على الحياة بجوانبها المختلفة وجوانبها المتعددة )1).

أنواع الاجتهاد الجماعي ونماذجه:

يمكن تقسيم الاجته�اد الجم�اعي إلى ع�دة تقسيم�ات 
بن�اء على الواق�ع الفقهي كا يلي: 

اجتهاد جماعي مشوري: وهو في الأصل اجتهادات . 1
فردية لكنها مبنية على مشورة المجتهد للمجتهدين 
كا في القاضي، ذكر الإمام خليل أنه يندب له مشورة 
العلاء)2)، فالقاسم المشترك هنا هو المشورة، وإن 
كان حكم القاضي بعد ذلك فرديًّا فكذلك المجتهد 

فتواه فردية لكنها مبنية على المشورة . 

اجتهصصاد جماعصصي مؤسصصي: وه��و الص��ادر ع��ن . 2
مؤسس��ة تع��ترف الدول��ة به��ا بوصفه��ا مؤسس��ة 
للفت��وى والاجته��اد، وه��ذا الاجتهاد المؤس��ي 

)١( وذلـك مثل المؤسسـات غـير الشرعية للجماعـات المتطرفـة والإرهابية، والتـي أخرجت ما 
أسمته بالفتاوى تعود بالأثر الوخيم على البلاد والعباد .

)٢( انظر: الذخيرة للقرافي، 8٧/١٠، دار الغرب الإسلامي- بيروت، ط١، ١٩٩٤ م، ومختصر 
العلامة خليل بن إسـحاق بن موسـى، لضياء الدين الجندي المالكي المصري، ٢٦٩/١، دار 

الحديث، القاهرة، ط١، ١٤٢٦هـ- ٢٠٠٥م .
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ين��درج تحت��ه نماذج كث��يرة مث��ل: مجام��ع الفقه 
المعتم��دة، وهيئ��ات كبار العل��اء، ودور الإفتاء، 
وغير ذلك من المؤسسات الرس��مية المعتمدة)1)، 
ويمكن تقس��يم الاجتهاد المؤس��ي إلى المحلي 
والدولي، والمؤس��ي الدولي أع��لى في الحجية 

من المؤسي المحلي .

اجتهاد جماعي غير مؤسي: وهو الذي لا يندرج . 3
في الحقيق��ة تحت مظلة مؤسس��ة دولي��ة معتمدة، 
وهذا الاجته��اد له مخاطره الت��ي تتمثل في بعض 
المسائل التي قد تؤدي إلى الاضطراب الاجتاعي 
والاقتص��ادي؛ بناء على ما يخرج من هذه الجهات 

غير المؤسسية من فتاوى واجتهادات .

أهمية الاجتهاد الجماعي وأثره:

- يعَُدُّ من أهم الوس��ائل للوصول للإجاع )2)، والذي 
هو مطلوبٌ لرفع الخلاف في كثير من المسائل المعاصرة.

)١( يرجع لهذه المؤسسات على المواقع الرسمية لها على الشبكة العنكبوتية . 
)٢( انظر: الإجماع للنيسـابوري، تحقيق/فؤاد عبد المنعم أحمد، دار المسـلم للنشر والتوزيع، ط١، 

١٤٢٥هـ- ٢٠٠٤م .
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- إتق��ان الوص��ول للحك��م الرعي ع��لى أكمل وجهٍ 
مس��تطاع؛ إذ لا يتم هذا الاجته��اد إلا من خلال كَوكَْبةٍ من 

العلاء المجتهدين المتوفر فيهم شروط الاجتهاد .

-من��ع التخب��ط في الفتوى الرعية؛ إذ المؤسس��ية في 
الاجتهاد تجبّ غيرها من الفتاوى الفردية والمتخبطة دون 

غطاءٍ منهجي بأدواته الفقهية .

- إث��راء الفق���ه الإس���لامي بمزي��دٍ م��ن الأبح���اث 
المنهجي��ة)1) في القضاي��ا المع��اصرة، والتي يبن��ى عليها 

الانفتاح الفقهي في كثير من المستجدات .

- ضب��ط خط��وات الاجته��اد في المس��ائل المعاصرة 
وغيرها من خلال الاجتهاد المؤسي .

- سرعة الوصول للحكم الرعي؛ لا سيا في المسائل 
المستجدة الملحة في عصرنا، مع الإتقان في ذلك .

التطبيقات الفقهية لاجتهاد الجماعي:

حينا نتحدث عن التطبيق الفقهي للاجتهاد الجاعي 

فينبغي أن نتحدث عنه من وجهين: 

)١( راجع: أبحاث مجمع الفقه الإسلامي من خلال مجلته الدورية .
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الوجصصه الأول: ماهي��ة التطبيق الواقعي له��ذا الاجتهاد 

الجاع��ي عبر العص��ور وفق تاريخ التريع الإس��لامي، 

والواقع أننا س��نجد ذل��ك التطبيق في زم��ن النبي صلى الله عليه وسلم من 

خ��لال بع��ض الوقائع، كا نج��د في عص��ور الم�ذاهب 

الفقهي���ة اجته���ادات تلامي�ذهم مجتمع���ين ومفترقين؛ 

كأبي يوس��ف، ومحمد بن الحس��ن من الحنفية ، وكذلك 

عبد الرحمن بن القاسم، وسحنون من المالكية، وغيرهم. 

الوجصصه الثصصاني: م��ا يتعل��ق بالمس��تجدات المعاصرة 

التطبيقية في هذا الجانب، ويمكن تقسيم تلك المستجدات 

إلى قس��مين، الأول: م��ا فيه اجتهاد جاع��ي حاصلٌ من 

خ��لال قرارات المجام��ع الفقهية المعتم��دة، مثل قرارات 

ه��ذه المجامع في أح��كام التعاملات المصرفي��ة الحديثة 

كالأس��هم والس��ندات)1)، والثاني: ما لي��س فيه اجتهادات 

)١( خلاصة القول في الأسـهم: هي حصةٌ من الشركة تقبل الربح والخسـارة، فهي صكوك قابلة 
للتداول تمثل الحصص التي يملكها الإنسان في الشركة، ويتكون رأس المال من هذه الأسهم 
سـواء كانت نقدية أو عينية، وهي بذلك موافقهٌ لقواعد المضاربة في الفقه الإسـلامي، وبناءً 
عليـه فقـد جاء في مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، بأنه: »في الأسـهم المعاصرة الـذي عليه أهل 
العلـم هـو جـواز بيعها، والسـهم إذا بيع فإنه ليسـت قيمته من الأعيان جميعهـا، ففي شركة 
الكهرباء مثلًا تكون قيمة السـهم من الأعيان وتكون نقدًا، لكن ما لم يثبت اسـتقلالًا فيغتفر 
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جاعيةٌ مؤسس��يهٌ مع��اصرةٌ، كالحك��م الرعي لعملات 

البيتكوين والتسويق الشبكي على سبيل المثال لا الحصر.

البيتكوين)1): 

هو نوع من العملات الرقمية تم تطويره في عام 2009م 

من قبل مطور برمجيات مجهول، وعُرف بالاسم المستعار 

)Santohi Nakaa-Moto))2)، وعندم��ا اقترح هذه العملة 

رة كان الهدف هو إنش��اء عمل��ة لا تعتمد على أي  المش��فَّ

س��لطة مركزي��ة بينا يمك��ن تحويلها بس��هولة رقميًّا؛ ما 

يستلزم رسومًا منخفضة للغاية إن وجدت، وهو في الواقع 

الأول م��ن نوعه؛ حيث يمكن الاحتفاظ بها إلكترونيًّا فقط 

هـذا النقد الضئيـل بجانب الأعيان الموجودة المتكاثرة«، راجع: مجلة مجمع الفقه الإسـلامي 
التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي بجدة، ١٤٦8/٣، تصدر عن منظمة المؤتمر الإسلامي بجدة. 
وخلاصة القول في السـندات: هي صكوكٌ قابلة للتداول تمثل قرضًا، وتصدرها الحكومات 
والـشركات عندما تسـتدين من النـاس، ويعتبر حامله دائنـًا للشركة ولا يعـد شريكًا فيها، 
راجع: موسـوعة الفقه الإسـلامي، محمد بن إبراهيم بن عبـد الله التويجري، ٥٧٣/٣، بيت 

الأفكار الدولية، ط١، ١٤٣٠هـ - ٢٠٠٩م .
)1( Cong, L . W ., Z . He and J . Li . “Decentralized mining in centralized pools .” 

No . w25592, National Bureau of Economic Research, )2019( .
(2( Nakamoto, Satoshi, “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System,” self-

published paper, 2008 . As of February 15, 2015 :
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واستخدامها لتسديد المدفوعات دون أي رسوم مصاحبة، 
وذلك على عكس أنواع العملات الأخرى، ولم تتم طباعة 
ه��ذه العملة؛ وهذا هو الس��بب في أنها تعُرف أيضًا باس��م 

 .(CryptoCurrency( العملة الرقمية المشفرة

الكتل��ة)1)  سلس��لة  خ��لال  م��ن  البيتكوي��ن  تعم��ل 
)BlockChain( وهو دفتر أس��تاذ )Ledger( عام لا مركزي 
يحتفظ بس��جلٍّ لجميع المعاملات بطريقة دائمة، وغالباً ما 
يتم تخزين هذه المعاملات على أجهزة الكمبيوتر الموزعة 
في جمي��ع أنح��اء العالم، ويمك��ن تقس��يم البيتكوين إلى 
وحدات أصغر تعُرف باسم "satoshis" تصل إلى 8 درجات 
عرية، ويتم ربط كل معاملة تتم على سلسلة الكتلة بهوية 
مشفرة، ويتم حفظ السجل الكامل لسلسلة الكتلة عبر عقد 

متعددة بحيث يمكن للمدقق رؤيته بسهولة.

من عيوب البيتكوين:

نق��ص الوعي والفه��م؛ حيث إن الكث��ير من الناس . 1
لا يزال��ون غير مدرك��ين للعملات الرقمية المش��فرة 

)1( https ://bitcoin .org/bitcoin .pdf
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اللامركزية وخطورتها، وخصوصًا البيتكوين، ويحتاج 
الناس إلى تثقيفهم حول البيتكوين وأخطارها.

قائم��ة ال��ركات التي تقب��ل عم��لات البيتكوين . 2
صغيرة نسبيًّا مقارنة بالعملات المادية )الفوركس(؛ 
نظراً لعدم وجود ضامن للعملات الرقمية والتقلب 
الشديد في أسعارها، وغير ذلك من مخاطر يحتاج 
العم���ال إلى تثقيفه��م بش����أن البيتك�وين، فم�ا 
فائ��دة قب��ول بعض ال��ركات للبيتكوي��ن إذا كان 
موظفوها لا يعرفون حتى ما هي العملات الرقمية، 

رٍ . وما تُمثله من غَرَرٍ وضَرَ

المخاطر والتقلبات، حيث إن سعر البيتكوين يرتد . 3
ويتغير كل يومٍ بش��كل أس��اس بس��بب الأحداث 
الجاري��ة المتعلقة بالعملات الرقمي��ة، والبيتكوين 
لديه تقلبات ترجع أساسًا إلى حقيقة أن هناك كمية 
محدودة من العملات المعدني��ة منه، كا تحوطه 

مخاطر متعددة .

خطر الاختراق، مع غياب الإطار القانوني والتنظيمي . 4
والحوكمة للعملات الافتراضية المشفرة.
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سوق العمات الرقمية )البيتكوين()1):

هو س��وق جديد نسبيًّا ظهر في الس��نوات الأخيرة من 
ه��ذا القرن، والبيتكوين ه��ي أول عملات رقمية لا مركزية 
مس��تقلة ع��ن أي لوائ��ح مالية م��ن خلال نظام يس��تخدم 
التش��فير؛ للس��اح بنقل وتب��ادل الرموز الرقمي��ة بطريقة 
موزع��ة ولا مركزية، ويمكن ت��داول هذه الرم��وز المميزة 
بأسعار السوق للعملات الورقية، وقد تم إنشاء العديد من 
العملات المش��فرة الأخرى باس��تخدام نف��س الابتكارات 
التي قدمته��ا البيتكوي��ن، ولكن مع تغي��ير بعض المعالم 

المحددة للخوارزميات الحاكمة .

الامركزية للعملة المشفرة وتأثيرها الاقتصادي:

لا تمل��ك العم��لات المش��فرة بن��وكًا مركزي��ة لتنظيم 

عرض النقود أو الإشراف من المؤسس��ات المالية، ولكن 

لا ينبغ��ي لأح��د أن يتجاه��ل أهمي��ة مؤسس��ات حوكمة 

)1( Pfajfar, Damjan, Giovanni Sgro, and Wolf Wagner, “Are Alternative Currencies 
a Substitute or a Complement to Fiat Money? Evidence from Cross-Country 
Data,”International Journal of Community Currency Research, Vol . 16, 
2012, pp . 45–56.
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)governance))1) العم��لات المش��فرة، حي��ث إن هن��اك 

مجالًا كبيراً لمزيد من الدراسة لحوكمة العملات المشفرة، 

ونركز مناقش��تنا على طريقتين منفصلتين ولكن مترابطتين؛ 

حيث يمكن القول إن العملات المشفرة تحكمها:

 :(Algorithmic governance( الحوكمة الخوارزمية

حي��ث يت��م تضم��ين قواع��د م��ا يعت��بر معام��لات عملة 

مش��فرة صالحة في برنام��ج نظير الذي يدي��ره المتداولون 

والمس��تخدمون في تعدين العملات المشفرة، وهو إنشاء 

عملات معدنية جديدة من فراغ، ولا يمكن لأي ش��خص 

تنفي��ذ هذا الن��وع من المعام��لات، حي��ث يتنافس عال 

المناج��م للحص��ول ع��لى الح��ق في تنفيذ إح��دى هذه 

المعاملات لكل كتلة، وعندما يكتشف عامل منجم تجزئة 

صالح��ة للكتلة يمكنه المطالبة بالقط��ع النقدية الجديدة، 

ويج��ب أن تتوافق المعامل��ة التي يطلب فيه��ا )المبرمج( 

عم��لات معدني��ة جدي��دة - مث��ل أي معاملة أخ��رى - مع 

)1( Andreoulakis E . et al . "Evaluating user privacy in bitcoin" IACR Cryptology 
ePrint Archive 596 2012 . Retrieved from http ://fc13 .ifca .ai/proc/13- .pdf
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توقعات الش��بكة، وسترفض شبكة البيتكوين كتلة تحتوي 

ا  على معاملة يمنح فيها عامل منجم نفس��ه عددًا كبيراً جدًّ

م��ن العملات الرقمي��ة الجديدة؛ حي��ث إن نمو العملات 

محدود بمقدار محدد مس��بقًا لكل كتلة ع��لى البيتكوين، 

ويتوقف عن النمو تمامًا في عام 2040م .

 Open source( المفتوحصصة  المصصصادر  حوكمصصة 

Governance): برنامج البيتكوي��ن الذي يفرض قواعد 
معينة حول المعاملات ومعدل إنش��اء الأموال لا يظهر من 

فراغ، بدلًا من ذلك تنشأ القواعد المضمنة في البرنامج من 

تفاعل بين قادة مروع مفتوح المصدر يدير ما يعُرف باسم 

العمي��ل المرجعي والمطورين الآخري��ن وعال المناجم 

ومجتمع المس��تخدمين والجهات الفاعلة الخبيثة، وتعتبر 

الديناميكية بين ه��ؤلاء اللاعبين ضرورية لفهم البيتكوين، 

حي��ث إن البيتكوي��ن مثل جمي��ع العملات المش��فرة هو 

مروع مفتوح المصدر غير ممل��وك لجهة بعينها، ويميل 

المستخدمون إلى النظر بعين الريبة إلى مشاريع العملات 

المش��فرة ذات المص��در المغل��ق، والتي تتمي��ز بالتعدين 
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المس��بق الكبير من أجل مكاف��أة المطلعين، أو التي لديها 

ميزات أخرى خاصة .

إن الاخت��لاف الرئي��س بين س��وق العم��لات الرقمية 

وس��وق الفوركس )العملات الورقية أو المادية( -وإن كان 

لكلٍّ مخاطره - فإنَّ س��وق الفوركس - مع الس��يولة العالية 

والتقلبات المنخفضة - أكثر استقرارًا وتنظياً . 

ك��ا أن عيوب البيتكوين وما تمثله من مخاطر جعلت 

البن��ك المركزي المصري في المادة 206 من قانون البنك 

المرك��زي والجه��از المصرفي الص��ادر برقم 194 لس��نة 

2020م يحظرها ما لم يحصل المتعامل بها على ترخيص 

مس��بق من الجه��ات الاقتصادية والرقابي��ة المعنية، حيث 

تنص على أنه: يحظر إصدار العملات المش��فرة أو النقود 

الإلكتروني��ة أو الاتجار فيه��ا أو الترويج لها أو إنش��اء أو 

تش��غيل منصات لتداوله��ا أو تنفيذ الأنش��طة المتعلقة بها 

بدون الحص��ول على ترخي��ص من مجل��س الإدارة طبقًا 

للقواعد والإجراءات التي يحددها، كا نصت المادة 225 

من قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي الصادر برقم 
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194 لس��نة 2020م على أنه: يعاقب بالحبس وبغرامة لا 

تقل عن مليون جنيه ولا تجاوز 10 ملايين جنيه أو بإحدى 

هات��ين العقوبتين كل من خالف المادة 206 وقام بإصدار 

أو الاتجار أو الترويج أو إقامة أي أنش��طة متعلقة بالتعامل 

بهذا النوع من العملات دون حصوله على ترخيص مسبق 

من الجهات المعنية .

ك��ا أص��درت هيئ��ة الرقاب��ة المالي��ة بيانً��ا تحذيريًّ��ا 

م��ن مخاطر الانس��ياق وراء دع��وات التعام��ل بالعملات 

الافتراضي��ة المش��فرة ما يعرضه��م للاحتي��ال؛ حيث لا 

يوجد إطار قانوني يس��مح بتداولها، وأكدت الهيئة أنها لم 

ترخ��ص أو تقنن تلك العم��لات الافتراضية أو المنتجات 

المرتبط��ة بها، ولا توافق على التعامل بها أو اس��تخدامها، 

واعتبرت هيئة الرقابة المالية أن دعوات تحفيز المستثمرين 

للدخول ع��لى تلك الأنواع من التعام��لات - ارتكازاً على 

صع��ود أس��واقها أو لضان تحقي��ق عوائ��د مجزية- يعد 

نوعًا من أن��واع التضليل الذي يقع تحت طائلة المس��اءلة 

القانوني��ة، وبناء ع��لى هذه العيوب والمخاط��ر التي تهدد 
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اقتص��اد الدولة والأف��راد أعلنت دار الإفت��اء المصرية أن: 

ت��داول عم��لات البيتكوي��ن والتعامل من خلاله��ا بالبيع 

وال��راء والإجارة ح��رام ش���رعًا؛ لما لها من آثار س��لبية 

على الاقتصاد، وإخلاله�ا باتزان الس��وق ومفهوم العمل، 

وفقدان المتعام��ل فيها للحاية القانوني��ة والرقابة المالية 

المطلوبة)1).

وختامً��ا .. ف��إذا كان للاجته��اد الجاع��ي أهميته في 

تحصيل الحكم الرعي فإن للاجتهاد المؤس��ي أهميته 

في إرس��اء الأمن والس��لم المجتمعي، ومن ث��م فإن هناك 

ضرورة للاجتهاد الجاعي المؤس��ي في المس��تجدات 

المعاصرة، وقد شجب العديد من النقاد العملات المشفرة 

باعتباره��ا احتي��الًا أو فقاع��ات صريحة، وج��ادل آخرون 

أن مث��ل هذه العم��لات موجودة فقط لدع��م المدفوعات 

للأنش��طة غ��ير القانوني��ة، أو لمج��رد إهدار الم��وارد في 

الآون��ة الأخيرة، وإذا كان��ت عملة البيتكوي��ن لا تزال هي 

)١(  راجـع: موقع دار الإفتاء، فتوى د/ شـوقي علام، بتاريخ ٢٠١8/١/١م، وكذا بث مباشر 
د/ محمد شلبي، أمين الفتوى بدار الإفتاء المصرية، ٢٠٢٢/٢/٢٠م .
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المتصدرة في س��وق العملات الأخرى الافتراضية إلا أنها 

لم تقنع الكثيرين، لما تمثله من استثارات عالية المخاطر 

وشديدة التقلب .

التوصيات: 

1- ضرورة مراقب��ة الدول��ة للمؤسس��ات الاجتهادي��ة 

الجاعية؛ كونها مس��ئولة عن إرساء الأمن والسلم 

المجتمعيين .

2- ضرورة توف��ر شروط المجته��د في المؤسس��ات 

الاجتهادية المجتمعية الدينية الرسمية . 

3- تحجيم وتحريم الفتاوى الفردية لغير المتخصصين. 

4- العمل على توس��يع الاجتهاد المؤس��ي في شتى 

المؤسسات .

كحك��م  المع��اصرة  المس��تجدات  بح��ث  5-ضرورة 

البيتكوين من خلال اجتهاد عدة مؤسسات معتمدة.

*          *          *
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الصكوك وأثرها على النمو الاقتصادي 
رؤية إسامية)1(

يمث��ل القط��اع الم��الي بش��قيه المؤسس��ات المالي��ة  (1(

والأس��واق المالية أهمية خاصة للتنمية الاقتصادية، فضلًا 

عن كونه أحد الأنش��طة الخدمية الأساسية التي توفر فرص 

عم��ل، وتق��دم قيم��ة مضافة من خ��لال توف��ير مجموعة 

م��ن الخدمات المالي��ة، حيث يق��ع على عاتقه مس��ئولية 

توف��ير التمويل ال��لازم لعملي��ة النمو الاقتص��ادي، ويعد 

Schumpeter من الأوائل الذين أكدوا على دور الخدمات 

المالية ومس��اهمتها في النشاط الاقتصادي، بما تشمله من 

نطاقٍ واسعٍ من الخدمات، مثل: تعبئة المدخرات، وتمويل 

الاس��تثم�ار، وتقيي��م المروع����ات، وإدارة المخاط�ر، 

وتس��هي�ل المعام�لات المالي��ة والاس��تثارية، حيث تعد 

)١( أ .د/سـالي محمـد فريـد محمود، أسـتاذ الاقتصاد، ورئيس قسـم السياسـة والاقتصـاد، كلية 
الدراسات الإفريقية العليا، جامعة القاهرة . 
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كلها خدمات أساسية وضرورية، من أجل الربط بين الابتكار 
التكنولوجي والنمو الاقتصادي)1). 

وق��د تلا ذلك ع��دد كبير من الدراس��ات التي تهدف إلى 
التعرف على العلاقة التي تربط بين النظام المالي وبين مستوى 
الأداء الاقتصادي، ويعَُدُّ )King & Levine( أشهر من كتبا في 
هذا المج��ال1993م، وكان هدف بحثه��ا هو الإجابة على 
التساؤل حول تأثير مس��توى تطور القطاع المالي على معدل 

النمو الاقتصادي، وتوصلت الدراسة إلى نتيجتين: 

الأولى: أن المس��توى الأعلى من التطور المالي مرتبط 
إيجابيًّا بمستويات أعلى من النمو الاقتصادي . 

والثانيصصة: أن التطور المالي يعَُدُّ مؤشًرا للتنبؤ بمعدلات 
النمو المس��تقبلي للاقتص��اد على الم��دى طويل الأجل، 
والأكثر أهمية هو أن المس��توى الأعلى من التطور المالي 
يرتبط بش��كل إيجابي قوي مع مع��دلات مرتفعة من تراكم 

المدخرات وتوظيف كفء لرءوس الأموال)2). 

)1( SchumpeterA .1911 . The Theory of Economic Development . CambridgeMA: 
Harvard Univeristy Press .

(2( )King R .G . and Levine R . Finance and growth: Schumpeter might be right . 
The quarterly journal of economics 1993 .108pp .717737- .
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وفي دراس��ة مقارنة قام بها )Lensink( س��نة 2001 م 

اتضح أنه كلا ارتفع مس��توى تطور القطاع المالي تحسن 

مستوى الأداء الاقتصادي مقاسًا بمستوى الدخل للفرد )1).

كا اتفقت أغلب الدراسات حول وجود علاقة إيجابية 

ومعنوية لتطور س��وق الأوراق المالي��ة وتأثيره على النمو 

 (Beck & Levine( الاقتصادي، فعلى سبيل المثال دراسة

2014م وج��دت أنه إذا كان مع��دل الدوران الذي يتراوح 

حول مس��توى 36 ٪ في بعض الدول ذات معدلات النمو 

المنخفض��ة؛ فإنه في حالة تطور هذا الس��وق يصل معدل 

الدوران إلى 68 ٪؛ أي يقترب من المتوس��طات العالمية، 

م��ا ي��ؤدي إلى تسريع وت��يرة مع��دل النم��و الاقتصادي 

بنسبة٪0 .6 سنويًّا)2) . 

وبالنس��بة للعلاق��ة ب��ين أنش��طة القط��اع الم��الي غير 

 Rajan&( المصرفي والنمو الاقتصادي، أش��ارت دراس��ة

)1( )Lensink R . 2001 . Financial development uncertainty and economic growth 
. De Economist, 149 pp .299312- .

(2( Beck T . and Levine R. Stock markets banks and growth: Panel evidence . 
Journal of Banking & Finance, July 2002, 28 pp .423442- .
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قط��اع  مس��اهمة  كيفي��ة  إلى  (2016م  س��نة   Zingales

الخدم���ات المالي���ة في التنمية الاقتصادي��ة، وأوضحت 

الدراس��ة أن القط��اع الم��الي غ��ير المص�رفي يس��ه�م في 

تحفيز وتش��جيع النمو الاقتصادي نظراً لعدة أسباب مالية 

في الأس��اس، وهي تخفي��ض تكالي��ف رأس المال – أي 

تكلف��ة الحصول على التمويل لل��ركات – وذلك بغرض 

تمويل الأنش��طة الرأس��الية والتوسعية، والس��بب الثاني 

أن القط��اع المالي غير المصرفي ه��و اللاعب الرئيس في 

تمويل عمليات تأس��يس الركات الرائدة والركات ذات 

الصفة الابتكاري��ة وذات القيمة المضافة المرتفعة، خاصة 

م��ع الأهمية الكب��يرة لتمويل هذه ال��ركات فيدفع عجلة 

التنمي��ة الاقتصادية، وتوصلت الدراس��ة إلى نتيجة مفادها 

بأن عدم كفاءة أس��واق المال سوف ينعكس بشكلٍ مباشٍر 

على قدرة الاقتصاد على الاس��تثار في الركات الواعدة 

مرتفعة القيمة المضافة وبالتالي على النمو الاقتصادي)1)، 

وم��ن المؤك��د أن كل أنواع الصك��وك لها أث��رٌ واضحٌ في 

)1( Rajan R .G . and Zingales L. Financial dependence and growth )No . w5758( 
. National bureau of economic research, September 1996 .
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تفعيل مس��ار التنمية الاقتصادية، ودون إقصاء للتوجهات 

التريعي��ة المنظم��ة ل��كل نوع، وس��واء كان��ت صكوكًا 

إس��لامية أو صك��وكًا عادية، وبما أن الصك��وك العادية قد 

استوفت غايتها من البحث، أو أخذت منه شوطاً كبيراً، إلا 

أن الصكوك الإسلامية لم تحظَ بعد بهذا القدر الذي يفعّل 

وجوده��ا في التنمية الاقتصادية؛ وله��ذا يكون من المفيد 

التركيز عليه��ا في هذا البحث حتى تكون كافة روافد تلك 

التنمية سانحة ومتاحة لإسعاد البرية كلها. 

الصكوك الإسامية:

تع��رف الصك��وك الإس��لامية بأنه��ا: وثائق متس��اوية 

القيمة تمثل حصصًا ش��ائعة في ملكية أعي��ان أو منافع أو 

خدمات، أو في ملكية موجودات مروع معين أو نش��اط 

اس��تثاري خ��اص، وذلك بع��د تحصيل قيم��ة الصكوك 

وقفل ب��اب الاكتتاب وبدء اس��تخدامها فيا أصدرت من 

أجله)1)، والصكوك الإس��لامية الحكومي��ة: هي عبارة عن 

)١( الصكـوك- تعريفها، أنواعها، عـلاء الدين زع�ي، ندوة »الصكوك الإسـلامية-تحديات، 
تنمية، ممارسات دولية«، عمان، المملكة الأردنية الهاشمية، ٢٠١٠م .
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س��ندات مالية تصدرها جهات حكومية مختلفة )تمثلها أو 

تنوب عنها وزارة المالية( وتقوم على أس��اس شرعي، ويتم 

تسويقها عبر البنوك وشركات الوساطة المالية للجمهور)1).

خصائص الصكوك الإسامية:

صكوك اس��تثار لها قيمة اس��مية محددة، يحددها . 1

القانون أو نرة الإصدار .

الحق��وق . 2 وفي  القيم��ة،  في  متس��اوية  صك��وك 

والواجبات، وفي ملكي�ة الأموال الخاص��ة به���ا .

صكوك قابلة للتداول وفق شروط معينة .. 3

عدم قبول الصك للتجزئة في مواجهة الركة، وفي . 4

حالة أيلولة الصك الواحد لشخصين أو أكثر بسبب 

الإرث أو نح��وه فإنه لا بد م��ن الاتفاق على أن من 

يمثلهم أمام الركة شخص واحد .

)١(  دور الصكـوك الإسـلامية في دعـم قطـاع الوقف الإسـلامي، زيـاد الدماغ، المؤتمـر العالمي 
»قوانـين الأوقاف وإدارتها- وقائع وتطلعات«، الجامعة الإسـلامية العالميـة، ماليزيا، ٢٠-

٢٢ من أكتوبر ٢٠١٥م .
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مسئولية أصحاب الصكوك مس��ئولية محددة بقدر . 5
)قيمة صكوكهم( .

مال��ك الص��ك مش��ارك في موج��ودات المروع؛ . 6
ولذل��ك ل��ه الح��ق في الرقابة ونحوه��ا، وحق رفع 
دع��وى المس��ئولية ع��لى الإداري��ين، والح��ق في 
نصيب الأرباح، والاحتياطات، والتنازل عن الصك 
والت��صرف في��ه إلا ما يمنعه القان��ون أو التزم به من 
خلال نرة الإصدار، وحق الش��فعة، وحق اقتسام 

موجودات المروع عند تصفيته .

مالكو الصكوك يشاركون في غنمها حسب الاتفاق . 7
المبين في نرة الإصدار، ويتحملون غرمها بنس��بة 

ما يملكه كل واحد منهم)1).

أنواع الصكوك الإسامية:

تتع��دد أنواع الصكوك الإس��لامية بتع��دد صيغ التمويل 

الإسلامية من جهة، وكذلك من حيث طبيعة الأصل الممثل 

)١( الأدوات الماليـة الإسـلامية، حسـين حامـد حسـان، ج٦، ص١٠٥٤، مجلـة مجمـع الفقـه 
الإسلامي، ع٦ ، منظمة المؤتمر الإسلامي بجدة .
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كمعين للصكوك م��ن جهة أخرى؛ وبالتالي يمكن تقس��يم 

الصكوك حسب طبيعة الأصل الممثل، وذلك كا يلي:

- صكوك متمثلة بأصول موجودة، كصكوك المقارضة، 

المش��اركة  وصك��وك  المس��تمرة،  المش��اركة  وصك��وك 

المتناقصة .

- صك��وك متمثل��ة بمناف��ع، كصكوك إج��ارة الأعال 

)خدمات الأشخاص(، وصكوك إجارة الأشياء .

- صكوك متمثلة بديون، كصكوك المرابحة، وصكوك 

السلم، وصكوك الاستصناع .

والنوع الأول والثاني الذي أساس��ه الس��لع والخدمات 

يمكن بيعها وتداولها في السوق المالية )البورصة(، أما النوع 

الأخير الذي أساس��ه الديون فلا يجوز تداوله في السوق إلا 

ينْ في الاقتص�اد  وف��ق ضوابط محددة؛ لعدم جواز بي��ع الدَّ

الإسلامي ما يساعد في الحد من مخاطر الائتان)1).

)١( انظر: الأدوات التمويلية الإسلامية للشركات المساهمة، سامي حسن حمود، المعهد الإسلامي 
للبحوث والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية، جدة، مكتبة الملك فهد الوطنية، ط٢ .
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وهناك خمس��ة أنواع م��ن الصكوك، ه��ي: المرابحة، 

والمضاربة، والإجارة، والمشاركة، والاستصناع .

1- المرابحصصة: تص��در لراء س��لعة أو مع��دة يمتلكها 

حاملو الصكوك ثم بيعها بربح معلوم .

2- المضاربصصة: تصدرها إدارة المروع بقيم متس��اوية 

لتمويل مروع ما، ويستمر حاملو الصكوك مشاركين مع 

المضارب��ة في رأس مال المروع بنس��بة م��ن الربح متفق 

عليها سلفًا، كا أنهم يتحملون مخاطر الخسارة .

3- الإجارة: ه��و عقد إيجار بين المؤجر والمس��تأجر 

لمع��دة أو أص��ل بمبلغ يتف��ق علي��ه، ويتم الس��داد لقيمة 

الأص��ل خلال مدة متفق عليها، وتبق��ى المعدة أو الأصل 

في ملكية صاحبها .

4- المشصصاركة: لتمويل م��روع معين يخت��اره مصدر 

الصكوك، ويكون حَمَلَ��ةُ الصكوك هم أصحاب المروع 

بقي��م متس��اوية، وه��ي إما مش��اركة بين مص��در الصكوك 

والمستثمرين أو مشاركة بين المستثمرين وبعضهم .
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5- الاستصناع: يصدرها الصانع لمباشرة تصنيع سلعة 

ما، ويقوم بتس��ليمها للمصدر الذي يتفق مع الصانع على 

صيغة تمويلية مختلفة، مثل: الس��داد بأقس���اط، ويصبح 

حاملو الصكوك هم مالكو المنتج)1).

الأهمية الاقتصادية لإصدار الصكوك الإسامية: 

الصكوك الإس��لامية ه��ي أوراق مالي��ة تصدر بضان 

مش��اريع اس��تثارية تدر دخلًا وتك��ون ذات أصول ثابتة، 

وتكون صك��وك الملكية هذه كحص��ص تمليك أو تأجير 

أو ره��ن بأص��ول ه��ذه المش��اريع، فهي عق��د تمليك أو 

إيجار لجزء من ملكية المروع الاس��تثاري تزيد قيمتها 

حس��ب قيمة المروع الاستثاري المتعامل عليه في هذه 

الحال��ة، والصكوك يمك��ن مبادلتها أو بيعه��ا أو تحويلها 

لأس��هم بورصة، وذلك جوهر اختلافها ع��ن القروض)2)، 

وتعد الصكوك أداة تمويلية تضاف للاقتصاد، ليست بديلة 

)١( انظر: صكوك الاسـتثمار، حسـين حامد، مؤتمر المخاطر في المصارف الإسلامية - الأكاديمية 
العربية للعلوم المالية والمصرفية، ٢٠١٦م .

(2( Adam Nathif JK and Abdulkader Thomas “Islamic Bonds: Your Guide to Issuing 
Structuring and =Investing in Sukuk” )London: Euro money Book( . 2016
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وإنما إضافي��ة مثل: الس��ندات وأذون الخزانة والقروض، 

ل��كل منها خصائصه، وبالتالي لا تمث��ل أي أداة تمويلية 

بديلًا عن الآخر)1)، ومن معالم الأهمية الاقتصادية لإصدار 

الصكوك الإسلامية ما يلي:

1 - أنها تس��اعد على زيادة مع��دلات الادخار القومي 

من خلال قدرتها على تعبئة المدخرات خاصة لدى صغار 

المدخرين. 

2 - احتياج مؤسسات التمويل والاستثار الشديد إلى 

مزيد من الأدوات وطرح المنتجات لكس��ب المستثمرين 

وتوزيع قاعدة الاستثار .

3 - أن وج��ود هذه الأدوات الاس��تثارية يرفع الحرج 

عن شريح��ة كبيرة من المس��تثمرين مم��ن يحتاجون إلى 

مثلها لأسباب اقتصادية معقولة .

4 - تس��اعد ه��ذه الأداة الاس��تثارية الدولة في تغطية 

)١( انظر: التوريق كأداة من أدوات تطوير البورصة المصرية، عبد المطلب بدوي، بحث مقدم في 
مؤتمر أسواق الأوراق المالية والبورصات: آفاق وتحديات، المنعقد في دبي، سنة ٢٠١٥م .
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عجز ميزانيتها، كا تساعدها في تمويل الجزء الاستثاري 

في الموازنة.

5 - وجود هذه الصكوك الاس��تثارية سيس��اعد على 

تنش��يط وتعميق التداول بالس��وق المالية )البورصة( لأنها 

الطرف المكمل للأسهم .

6 - تعتبر هذه الصكوك من أهم الوسائل لتنويع مصادر 

الم��وارد الذاتية وتوفير الس��يولة للمؤسس��ات والركات 

والحكومات)1).

دور الصكوك الإسامية كأداة بديلة: 

تس��تخدم بعض الدول الصك��وك في تمويل ميزانياتها 

بعيدًا ع��ن طرق التمويل التقليدية م��ن اقتراض أو إصدار 

س��ندات وأذون، وقد تباين��ت آراء الخ��براء حول جدوى 

إص��دار الصك��وك الإس��لامية، فالبعض أكد أنه��ا العلاج 

الس��حري للأزم��ات الاقتصادي��ة التي تع��اني منها بعض 

)١(  مخاطر الصكوك الإسـلامية، عبد السـتار أبو غدة، مؤتمر المخاطر في المصارف الإسـلامية ـ 
الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، ٢٠١٦م .
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ال��دول، والحل الأمثل لعج��ز الموازنة العام��ة فيها، فيا 

ش��كك البعض الآخ��ر في قدرتها على إنع��اش الاقتصاد؛ 

لأنها مجرد أداة واحدة من مجمل أدوات الاس��تثار، ولن 

تستطيع بمفردها علاج عجز الموازنة العامة في هذه الدول، 

إلا أن الصك��وك تع��د بديلًا عن الإنف��اق الحكومي، فهي 

وس��يلة جيدة لاس��تثار المدخ��رات، وتمويل مروعات 

تنموية ترغب بعض الدول في إنشائها، مثل: المستشفيات 

والم��دارس والط��رق والجس��ور، وه��ي من أه��م آليات 

إنعاش الاقتصاد؛ حي��ث إن الصكوك مرتبطة بمروعات 

مح��ددة تعزز من الفرص الاقتصادي��ة للدولة، وتقوم على 

مبدأ المش��اركة وليس الاس��تدانة، ما يعني أن المستثمرين 

مستعدون لتحمل مخاطر السوق)1). 

وللصك��وك دور كبير في معالجة العج��ز في الموازنة 

العامة وحل مش��كلة المديوني��ة؛ لأنها تعطي الفرصة لكل 

أفراد المجتمع لس��د الاحتياج��ات التمويلية اللازمة لدعم 

)1( Modeling causality between financial , Abosedra S . Shahbaz M . and Nawaz K 
. deepening and poverty reduction in Egypt . Social Indicators Research126 
(3( pp .955969- .
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الموازنة العامة؛ فيمكن للدولة أن تصدر الصكوك بأنواعها 

لاس��تثار حصيلتها في المش��اريع المدرة للدخل والربح 

كي تساعدها في علاج موازنتها . 

أما بالنس��بة لدور الصكوك في حل مش��كلة المديونية 

س��واء أكان��ت ديونً��ا خارجي��ة أو ديوناً داخلية في ش��كل 

ق��روض، فإنه بإم��كان الدولة تحويل تل��ك القروض إلى 

صكوك ملكية خدمات عامة تقدمها الدولة، مثل: خدمات 

التعليم أو الصحة أو النقل، أو عن طريق صكوك استصناع 

سلع تنتجها الدولة بحيث يحصل حاملها على سلع بقيمة 

ما قدمه من قروض سابقة)1). 

وتسه��م الصكوك - أيضًا - في القض��اء على البطال��ة 

والأم��وال المعطل��ة؛ حي��ث تعم��ل ع��لى زيادة مس��توى 

تش��غيل الأموال العاطل��ة بما يحقق رغبات المس��تثمرين 

والمدخرين، كا تس��تطيع الصكوك الإس��لامية أن تحقق 

التنمي��ة الاقتصادية ، حي��ث إنها تتمي��ز بالخصائص التي 

)1( Nik Mohamed Din Nik Musa "Role of Islamic Finance in Infrastructure 
Financing" .
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تجعلها معدة لدور الوساطة بين المدخرين والمستثمرين، 

ك��ا أنه ينش��أ عنها اس��تثار حقيق��ي من خ��لال قدرتها 

على حش��د الموارد المالية لتموي��ل المروعات التنموية 

الك��برى، مثل: مروع��ات البنية التحتي��ة كالنفط والغاز 

والط��رق والموان��ئ وغيرها، كذل��ك لتمويل التوس��عات 

الرأسالية للركات)1). 

وللصك��وك الإس��لامية دورٌ كب��يٌر في تدعي��م وتطوير 

وتنش��يط س��وق الأوراق المالية بش��كل ع��ام، وذلك من 

خلال دورها في توس��يع قاعدة الأوراق المالية في س��وق 

المنتجات الإسلامية من ناحية وجذب المتعاملين ورءوس 

الأموال إلى تلك السوق من ناحية أخرى . 

كا أن الصكوك أس��همت في حل بعض المش��كلات 

الت��ي تواجه نمو وتطور أس��واق الأوراق المالية في بعض 

الدول، منها: مش��كلة وجود الفرص الاستثارية الجاهزة، 

وعدم فاعلية الأدوات المالي��ة التقليدية لتعبئة المدخرات 

وتموي��ل التنمية الاقتصادية، والاعتاد على المؤسس��ات 

)1( https:// en.m. Wikipedia.org



100

الدولي��ة للحصول على التمويل اللازم وعلى حركة رءوس 

الأم��وال الخارجية، والتخوف من الانفتاح على الأس��واق 

الخارجية)1).

وختامًا .. فإن الصكوك الإسلامية تعد من أهم الب�دائل 

للاقتص����اد حي��ث يمكنها المس��اهمة في تحقي��ق تنمية 

اقتصادية؛ وذلك عن طريق الاستثار الذي ينتج عنه زيادة 

الطاق��ة الإنتاجية الفعلية للبلد؛ وذلك لقدرتها على حش��د 

الموارد المالية لتمويل المروعات الاس��تثارية الكبرى، 

ك��ا أنها تكون قادرة على تحقي��ق التوزيع العادل للثروة، 

فهي وسيلة لتحقيق عدالة توزيع الأرباح والخسائر .

التوصيات:

- أهمية إجراء المزيد من الدراس��ات والأبحاث حول 

أثر الصكوك على الواقع الاقتصادي للدول، وإلى أي مدى 

يمكن الاستفادة منها في تقليل العبء على الموازنة العامة 

)1( Ben Naceur S . Ghazouani S . and Omran M . The determinants of stock 
market development in the Middle-Eastern and North African region . 
Managerial Finance, 2017 . 33)7( pp .477489- 
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له��ذه الدول من حي��ث تمويل المروعات الاس��تثارية 

الخدمية من خلال الصكوك .

- تطوي��ر آلي��ات إص��دار الصك��وك وذل��ك لج��ذب 

المس��تثمرين للتعامل فيها، وزيادة توعية المجتمع بأهمية 

الصك��وك الإس��لامية ودوره��ا في تحقيق النم��و والتنمية 

الاقتصادية وذلك من خلال وسائل الإعلام .

- اس��تحداث وس��ائل أك��ثر تط��ورًا لعملي��ة الت��داول 

باستخدام الصكوك، مثل: اس��تخدام التداول الإلكتروني 

للصكوك . 

- تطبيق الإدارة الاقتصادية الفاعلة، وتش��مل: عمليات 

طرح الأفكار الاس��تثارية، ودراس��ة أولويات الاستثار، 

والتسويق للإصدارات المختلفة والترويج لها .

*          *          *
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